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MO PAU

1. Tinh cAp thiét ciia dé tai luin 4n

Chu d¢ tac dong clia phat trién tai chinh dén bt binh ding di duoc
nghién ctru tir rat sém trén thé giéi. Mot mit, cac 1y thuyét duge dé xuat
vao nam 1993 cua Galor va Zeira hay Banerjee va Newman du bao quan
hé nguoc chiéu tuyén tinh. Mat khac, 1y thuyét cia Greenwood va
Jovanovic dua ra nim 1990 tién doan vé quan h¢ hinh chr U nguoc, cho
rang phat trién tai chinh lam gia ting bat binh dang trong giai doan dau
clia qua trinh phat trién kinh té, va chi co tac dong thu hep khoang cach
thu nhéap khi khu vuc tai chinh di phat trién bdo hoa. Mot 1y thuyét “tham
thiu” (trickle-down theory) do Aghion va Bolton dé xuit nim 1997 ciing
gitp giai thich co ché tac dong cua phat trién tai chinh dén bit binh déng
thu nhap thong qua kénh thu nhap cia dan cu.

Viét Nam di dat duoc nhiéu két qua trong phat trién kinh té - x3 hoi
trong gan 30 nim sau P6i méi. Toe do ting trudng cao trong nhiéu nam
lién da dwa Viét Nam tir mot qudc gia c6 hon 58% dan sé nghéo, doi &
thoi diém nam 1993 giam lién tuc xudng chi con khoang hon 8% vao nim
2014. Sy phat trién ciia hé thong tai chinh, khu vyc tai chinh néi chung cé
vai tro déng ké trong cac thanh twu ndy. Tuy nhién, nhimng thanh tyu ngoan
muc vé ting truong va giam nghéo nhanh di khong dam bao thu nhap
trong xa hoi dugc phan phdi dong déu. Hé s6 Gini chung di ting lién tuc
tor mic 0,34 vao ndm 1993 Ién 0,433 vao nam 2010; giam nhe vao nidm
2012 xudng con 0,423, nhung khoang cach thu nhdp ciia nhom ngii phan
vi gidu nhit va nghéo nhit van ting 1én, trong khi ty trong thu nhp cua
40% dan s6 nghéo nhét tiép tuc giam xudng trong giai doan 2010-2012.

Bat binh ding gia ting khong co loi cho ting trudng kinh té trong dai
han va doi hoi chi phi khic phuc cac hé qua xi hoi 1a rat 16n, nhit 1a khi
nhan thirc vé tinh trang nay giita cic nhom x4 hoi tang 1én. Theo mot bao
c4o ciia Ngan hang Thé gidi, hién nay c6 76% dan cu thanh thi va 53%
dan cu nong thén Viét Nam quan ngai vé tinh trang bat binh ding. Bt
binh dang gia ting 1a mot trong s cac nhan td anh huéng téi kha ning
mdt nudc dang phat trién nhu Viét Nam c6 thé thoat khoi biy thu nhap
trung binh.



Nhom tac gia Lé Qudc Hoi va Chu Minh Hoi di tién hanh cac nghién
ctru thuc nghiém, nhung con nhiéu khoang trong trong chii d& nay chua
dugc giai quyét, bao gom nhung khong giéi han ¢ tinh hiéu qua cua
phuong phap nghién ctru hay tinh viing ctia ky thuat uéc lugng, tinh dai
dién ctia mau dir liéu, va nhat 1a cac két qua chua duogc luan giai cu thé. Vi
vay, tac gia luén an lya chon dé tai “Tdc dong cua cua phat trién tai chinh
dén bdt binh dang vé thu nhdp ¢ Viét Nam” 1am cha d& nghién ciru.

2. Muc tiéu ciia dé tai ludn an

Muc tiéu tong quat 1a nghién ctru tac dong cua phat trién tai chinh dén
bét binh déng thu nhap ¢ Viét Nam. Cuy thé hon nhu sau:

+ Heé thdng hoa co so 1y luan va thuc nghiém vé tic dong ctia phat trién
tai chinh dén bt binh déng thu nhap;

+ Nghién ctru mot s6 kinh nghiém qudc t& vé thic ddy phat trién tai
chinh gan voi muc tiéu giam nghéo va bat binh dang;

+ Khai quat thuc trang phat trién trién tai chinh va bét binh déng thu
nhép & Viét Nam;

+ Phan tich céc kénh tach dong, udc luong tac dong;

+ Luan giai cac nguyén nhan chinh cua sy tac dong;

+ Pé xuat cac giai phap, kién nghi phi hop.

3. P6i twong va pham vi nghién ctru

Poi twgng nghién clru: Tac dong cua phat trién tai chinh dén bét binh
dang thu nhap, kénh tic dong va yéu td anh hudng (nguyén nhan).

Pham vi nghién ciru: i) vé thoi gian, tip trung vao giai doan 1990-
2014; phan nghién ctru dinh luong chi thyc hién cho giai doan 2002-2012
do han ché vé dit liéu; ii) vé khong gian, nghién ctru trén pham vi cip quic
gia va cép tinh; va iii) vé ndi dung, chii yéu luan giai thyc trang su tac
dong cua phat trién tai chinh dén bat binh ding thu nhép, cac kénh tac
dong va yéu t6 anh hudng (nguyén nhan), bai hoc qudc té va kién nghi cho
Viét Nam.

4. Céch tiép can va phwong phap nghién ciru cu thé
4.1 Céch tiép can nghién ciru

+ Cach tiép can ctia nghién ctru 1 trén cap qubc gia va cap tinh.

+ Cach tiép cin xdy dung md hinh kinh t& luong dé luong hoa dbi
tuwong nghién curu.



4.2 Céc phwong phdp nghién civu cu thé

+ Phuwong phép hé thong héa, khdi quat héa, tong hop: dé thuc hién
téng quan nghién ciru, co s6 1y luan cia luan an;

+ Phirong phdp phan tich, thong ké, so sanh: dé phan tich, danh gia
thuc trang, xu thé dién bién cua phat trién tai chinh, bat binh dang thu
nhép, va thyc trang tac dong cua phat trién tai chinh dén bat binh dfmg thu
nhép & Viét Nam.

+ Phwong phdp mé hinh todn kinh té: xac dinh chiéu hudng tic dong
va muc d9 tac dong.

+ Phwong phdp quy nap: dé rat ra két luan vé dbi tugng nghién ciru
sau khi c6 két qua tir phuong phap mé hinh toan kinh té va phuong phap
phan tich, théng ké, so sanh.

+Phwong phdp ndi suy va ngoai suy: dé dua ra cac khuyén nghi vé
chinh sach phat trién kinh té - xa hoi gan vé6i ddi tuong nghién ctru.

5. Cac dong gop ciia luin an
5.1 Péng gop vé mdt hoc thudt, Iy ludn

Hé thong hoa va khai quat hoa cac 1y thuyét nén tang, chi ra cac kénh
tac dong tiém ning, cac yéu to anh hudng t6i chidu hudng va mirc do tac
dong cua phat trién tai chinh dén bét binh déng thu nhap.
5.2. Pong gop vé mt thuc thuee tién

Phén tich duoc co ché tic dong cua phat trién tai chinh dén bit binh
dang thu nhdp ¢ Viét Nam, phan nao luin giai cac kénh tac dong va
nguyén nhan, trén co s¢ d6 da dé& xudt duge cac giai phap va kién nghi
nham giai quyét bat binh dang gin v6i phat trién tai chinh.

6. Két ciu chinh ciia luin 4n

Ngoai ph?m Mé dau, ph'?m Két luan va Muc luc, luan 4n duoc td chirc
thanh 4 chuong nhu sau:

Chirong 1: Téng quan nghién ctru

Chirong 2: Co s6 1y thuyét vé tac dong ciia phat trién tai chinh dén bat
binh ding thu nhép

Chirong 3: Thuc trang tac dong ciia phat trién tai chinh dén bat binh
dang thu nhap ¢ Viét Nam

Chirong 4. Quan diém va giai phap giai quyét vin d& bat binh ding thu
nhap gin véi phat trién tai chinh & Viét Nam.



CHUONG 1. TONG QUAN NGHIEN CUU

1.1 Céc nghién ciru qudc té lién quan téi dé tai luin 4n
1.1.1 Cdc nghién ciru ly thuyét

+ Ly thuyét phi tuyén hay gia thuyét hinh chit U nguoc cta Greenwood
va Jovanovic nam 1990;

+ Ly thuyét tuyén tinh ctia Galor va Zeira, Banerjee va Newman nim
1993;

+ Ly thuyét thim thau (trickle-down) ctia Aghion va Bolton nam 1997.

Céc quan diém 1y thuyét bé sung ciia Kunt va Levine, Galor va Moav,
Duflo va Galor, Claessens,

1.1.2 Cac nghién ciru thuc nghiém

+ Cac cong trinh nghién ctru trén pham vi qudc gia, dién hinh c6
nghién curu cua Jalil va Feridun nam 2011, Liang ndm 2006 tai Trung
Quéc; cua Baligh and Pirace nam 2013 tai Iran, cia Bitterncourt nam 2010
tai Braxin, hay ctia Shahbaz va Islam nam 2009 tai Pakistan, hay Ang nam
2010 tai An Dd. Cac nghién ctru nay déu tng ho gia thuyét tuyén tinh cho
rang phat trién tai chinh c6 tac dong 1am giam bét binh dang thu nhap. Tuy
nhién, cac nghién ctru ctia Law va Tan tai Malaysia, cia Muhammad va
cong su tai Iran, Cruz va Imperial tai Phi-lip-pin, Zhang va Chen tai Trung
Qudc lai cho thdy hodc phat trién tai chinh lam ting khoang cach giau
nghéo, hodc chua thé két luan.

+ Céc cong trinh nghién ctru trén pham vi xuyén qubc gia hay quic té:
Bacarreza va Rioja nghién ctru cac nudc nghéo My La tinh; Batuo va cong
su, Kai va Hamori nghién ciru cac nudc chau Phi; Clarke, Xu va Zou nam
2003, ctia Honohan nam 2007; cia Kappel va cong sy nam 2012; cua
Kunt va Levine, hay cta Dhrifi nim 2013. Céac nghién ciru nay déu tim
thdy bang ching phat trién tai chinh 1am giam bét binh déng thu nhap,
nhung mot s trong d6 ciing goi ¥ nhing diéu kién su tac dong s& trd nén
tiéu cuec.

1.2 Cac nghién ctru trong nuéc lién quan t6i dé tai luin an
1.2.1 Cdc nghién ciru vé vai tré ciia phdt trién tai chinh

+ Nguyén Phi Lan va Anwar nghién ciru dit lidu cdp tinh giai doan
1997-2006; Tran Anh Tué4n phan tich di liéu cip qubc gia theo quy trong
giai doan 1995-2006; Nguyén Pinh Phan nghién ctru dit liéu PTMS nam



2004; Chu Minh Hdi sir dung dit liéu PTMS céc nam 2004 dén 2008. Cac
nghién ctru khang dinh phat trién tai chinh thuc day ting truong GDP va
thu nhép cua h¢ gia dinh.

+ Nguyén Viét Cudng va cong sy nghién chi ra rang tin dung chinh
sach khong chi gitip giam nghéo ma con gitip thu hep khoang céch thu
nhap mic du mic d6 tac dong rat nho. Quach Manh Hao nghién ctru sb
lidu bang tir hai cugc DTMS (1992/1993 va 1997/1998) da két luan 1a tin
dung vi md co6 thé lam giam ty 18 nghéo doi. Gan dy, Chau va cac cong
su nghién cru nhu cau tin dung cta cac ho gia dinh chin nudi tai tinh Hai
Duong voi két qua cho thay, nhu ciu tin dung 1a rat 1on, trong khi phia
cung lai thiéu va chua thé dap mg nhu cau, diéu nay da han ché kha ning
san xudt va nang sudt lao dong. Str dung sd liéu hai cudc diéu tra Nghién
ctru dya trén dit lidu Tiép can ngudn luc ho gia dinh (VARHS) nim 2008-
2010 do TCTK (Viét Nam), Chu Minh Héi ciing cho théy tin dung vi mo
¢6 vai tro tich cye dbi v6i thu nhap cta ho gia dinh néng thon.

1.2.2 Cic nghién citu vé nhan 6 quyét dinh bit binh ding thu nhip

+ Nhan t6 ting truong: dién hinh cé nghién ciru ciia ciia Nguyén Huy
Hoang nam 2010, Hoang Thuy Yén nim 2014, Lé Qudc Hoi nim 2008;
L& Minh Son va cdng sy nam 2014

+ Nhén t6 dau tu: dién hinh c6 nghién ctru ciia Chu Minh Hoi nim
2014, Tran va Yabe nam 2011;

+ Nhan t6 thwong mai: dién hinh c¢6 nghién ctru ciia Cao Xuan Dung,
Liu ndm 2014, hodc cta Jensen va cdng sy, Pham Dinh Long va cong su,
hay ctia Hoi va Ngoc nam 2015;

+ Cac nhan t6 khac nhu di dan, hoc van, dic diém ving mién, nhan
khau hoc...: co cac nghién ctru cia Nguyén Thi Thu Phuong va cong su,
cua Takahashi, Helbergs, hay ctia Le va Booth, Cao va Akita.

1.2.3 Cic nghién cir vé tic dong ciia phdt trién tai chinh dén bit binh
ding thu nhip

Theo hiéu biét cia tac gia trude khi ludn an nay dugc thuc hién, tai
Viét Nam moi chi ¢6 hai nghién ctru caa Lé Qubc Hoi va Chu Minh Hoi
trong cac nam 2012 va 2013 véi cach tiép can phan tich dinh lugng st
dung dir liéu bang theo cép tinh trong giai doan 2002-2008 vé chu dé nay.
Tuy nhién, con nhiéu khoang tréng chua dugc giai quyét, bao gdm tinh



viing ctia udc lugng, tinh dai dién ctia cac bién soO va nhat la két qua chua
duoc luan giai day da. Pay chinh 14 ddng co cua viéc thuc hién ludn an
nay.

CHUONG 2. COSO LY THUYET VE TAC PONG CUA PHAT
TRIEN TAI CHiNH PEN BAT BINH PANG THU NHAP

2.1 Co s ly thuyét vé phat trién tai chinh
2.1.1 Khdi niém tai chinh

“Tai chinh la hién tugng dac trung bé“mg su van dong doc lap tuong dbi
cta tién t& véi chirc ning phuong tién thanh toan va phuong tién cét trit
trong qua trinh tao lap hay st dung cac quy tién té dai dién cho nhiing sirc
mua nhét dinh & cac chu thé kinh té — xa hoi. Tai chinh phan 4nh tong hop
cac mdi quan hé kinh té trong phan phdi cac ngudn lyc tai chinh théng qua
tao 1ap hay str dung cac quy tién té nham dap ung yéu cau tich luy hay tiéu
ding cua cac chu thé (phap nhin hay thé nhan) trong xa hoi” (theo Gido
trinh Tai chinh hoc, Nxb. Tai chinh, 1997).

2.1.2 Khdi ni¢m phdt trién tai chinh

Tham khao cac khai niém lién quan, gdm khai niém ap ché tai chinh
(financial repression) cua McKinnon va Shaw, tdi khai niém cia Ngin
hang Thé gi6i, Dién dan Kinh té Thé gi¢i (WEF), clia Merton va Bodie,
tac gia luan an dua ra mét khai niém lam viéc riéng cho luan an, nhu sau:

“Phat trién tai chinh 1a sy phat trién cua hé théng cac TCTD, chu yéu
hé théng cac NHTM, phan anh qua sy md rong hodc thu hep & cac tiéu
thirc sau: quy mo tin dung cho khu vuyc kinh té tu nhan (KTTN); kha ning
tiép can tin dung va cac dich vu tai chinh khac ctia ho gia dinh/doanh
nghiép; su ting/giam can thiép cta nha nudc trong didu tiét cac dong vén
tin dung trén thi truong tin dung.”

2.1.3DPo lwong phit trién tai chinh

C6 nhiéu tiéu chi xac dinh phat trién tai chinh dwoc phan loai thanh 4
nhom:

+ DP§ sau tai chinh: du ng tinh dung cho KTTN/GDP, cung tién
M2/GDP, hay du ng huy dong/GDP.



+ Tiép can tai chinh: cac tiéu chi phd bién gdm co: ty 1& (%) sé doanh
nghiép (hodc SME) c6 han murc tin dung tai ngan hang, ty 1€ ho gia dinh co
thé tiép can ngan hang, TCTD.

+ Tinh hiéu qua: nhu tiéu chi khoang cach 13i sut cho vay — huy dong,
chénh 1&ch 1ai thuan (NIM).

+ Tinh 6n dinh: nhu tiéu chi hé s6 an toan von cua ngén hang (CAR), hé
s6 thanh khoan.

2.2 Co s ly thuyét vé bat binh ding thu nhép
2.2.1 Khai ni¢m bét binh ding thu nhip

Bét binh déng thu nhap 13 khai niém dé cip hién twong thu nhap duoc
phan phdi khong déu giita cac ca nhan, hodc ho gia dinh trong xa hoi.
2.2. Do lwong bit binh ding thu nhip

+ Hé sb Gini: 13y gia tri tir 0 dén 1. Hé s Gini trong khoang 0,3 dén
0,45 1a phu hop cho cac qudc gia theo dudi phat trién bén virng.

+ Khoang cach thu nhap giita nhém giau nhat (ngii phan vi 5) va nhom
nghéo nhét (ngii phan vi 1).

+ Tiéu chuin 40% ciua NHTG: néu ty trong thu nhap ciia 40% dan s6
ngheo nhét trong téng thu nhap cua toan b dan cu nho hon 12% la co sy
bat binh dang cao vé thu nhap; trong khoang 12% - 17% la c6 su bat binh
dang vira; va 16n hon 17% la tuong d6i binh ding.

2.3 Co s& ly thuyét vé tac dong ciia phat trién tai chinh dén bat binh
ding thu nhap

2.3.1 Gid thuyét phi tuyén

Day 1a mot 1y thuyét ting trudng c6 xem xét toi vai tro cua phat trién
tai chinh trong céc giai doan phat trién kinh té khac nhau. Thong qua viéc
phan tach tic déng dén thu nhép cia cac cd nhan khac nhau trong phan
phdi thu nhap, 1y thuyét nay du bao phat trién tai chinh s& lam gia ting
khoang cach thu nhp vao giai doan diu ciia qua trinh phat trién, dén khi
hé thong tai chinh phat trién dii manh s& c6 tic dong giam bt binh dang
thu nhap khi moi ngudi déu co thé tiép can ngan hang. Ly thuyét nay dwa
trén md hinh ciia Greenwood va Jovanovic dé xuat nim 1990.



2.3.2 Gid thuyét tuyén tinh

Khi h¢ théng tai chinh cang phat trién, nguoi nghéo va thu nhép thap
ciling c6 thé tiép can von tin dung dé dang dé nang cao von con ngudi, sau
d6 1am viéc trong nganh nghé cho thu nhép cao hon, dan tu vé nhém thu
nhap cao, nén phat trién tai chinh cé tic dong lam giam bét binh dang thu
nhap. Gia thuyét nay dua trén 1y thuyét ting truong ciia Galor va Zeira
(1993).

Phat trién tai chinh cho phép moi ca nhan trong nén kinh té c6 thé tim
dugce ngudn tai trg cho cac ¥ tuong kinh doanh dé ho trg thanh doanh
nghiép hodc it nhét 1a khong phai di 1am thué, ¢ thu nhap cao hon, nén
phat trién tai chinh s& lam giam bat binh dang thu nhap. Luan diém nay
dwa trén 1y thuyét ting trudng ctia Banerjee va Newman (1993).

2.3.3 Ly thuyét tham théu ciia Aghion va Bolton

Phat trién tai chinh c6 thé tac dong toi bat binh ding phan phdi thu
nhap theo cac chiéu hudng khac nhau. Néu phan 16n ngudi cho vay (théng
qua giri tiét kiém trén hé thong tai chinh, tin dung) 12 ngudi giau va phan
16n nguoi di vay 1a ngudi nghéo va thu nhap thip, thi sau mot chu ky dau
tu khoang cach thu nhap co6 thé giam xudng, va nguoc lai (minh hoa trong
Hinh 2.1).

2.4 Cic kénh tac dong ctia phat trién tai chinh dén bét binh ding thu
nhap
2.4.1 Thu nhdp cia din cw

Day 14 kénh tac dong truc tiép nhin tir khia canh kinh té hoc vi mé. Thu
nhap cua khoan vay (loi sudt ddu tu) thuong 16n hon thu nhdp tir 13i suét
tiét kiém, nén néu da s6 ngudi giau déng vai tro di vay va da s nguoi
nghéo hon dong vai tro la bén cho vay, thi su c6 mat cta thi truong tai
chinh c6 thé 1am gia ting bat binh dang. Nguoc lai, néu s6 déng nguoi di
vay 12 nhom nghéo va sé dong ngudi cho vay 1a nhém giau, bat binh dang
thu nhap c6 thé thu hep lai, nhung khong nhét thiét va khong chic chin
loai bo duoc su khéc biét vé thu nhap.



Yéu t6 tin dung:

v : Dic diém ciia ho: Cho vay
biéu kién song, nha ¢, quy mo ho,
Hb gia trinh do chuyén mon.

digh/cé
the Mai truomg kinh té:

Thé ché, chinh sach, van hoa, thi
truong

Yé:u 1% sdn xuit:
bat dai, von con nguoi, cong
nghé, von tai chinh

LS Loi nhuén -
(LS+CPGD)

A

> Thu nhap <

Hinh 2.1 Twong tac giira ho gia dinh va thi trudong von
Nguon: Elertson va cai bién cua tac gia
Ghi chii: LS=Lai suat; CPGD=Chi phi giao dich
2.4.2 Tiang truéng kinh té
Pay 1a kénh tac dong truc tiép nhin tir khia canh kinh t& hoc vi mé.
Nho tic dong cua phat trién tai chinh, néu ting truéng tao ra sb viéc 1am
chinh thirc 16n va sy phéan tan khoang cach tién lwong thdp giita nhiing
nguoi nguoi lao dong, thi tdng trudng s€ gitp lam gidm khoang cach thu
nhap. Nguoc lai, ting truéng GDP di kém véi ty 18 that nghiép cao, kinh té
phi chinh thirc 16n, va ton tai khoang cach 16n trong tién luong giita cac
lao dong khac nhau vé trinh d6 gido duc, nganh nghé, ving dia 1y thi ting
truong kinh té co thé 1am gia ting bat binh déng.
2.4.3 Piu tw
Mé rong tin dung s& tao von thic ddy dau tu toan xa hoi, nhung néu
dau tu khong tap trung vao khu vyuc tham dyng lao dong k¥ ning thap,
khong tao nhidu viéc lam chinh thirc, thi n6 lam gia ting khoang cach thu
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nhép. Ngoai ra, dau tu 13 hanh vi tim kiém loi nhuén cia nha dau tu, nén
c6 thé dan toi sy gia tang khoang cach thu nhap giira chii dau tu va nguoi
lao dong lam thué.
2.4.4 Thuong mai

Phat trién tai chinh thiic diy qua trinh thuong mai va lam thuén loi hoa
cac giao dich; va néu tao ra co hoi sinh ké cho phan déng ngudi thu nhap
thap, k¥ niang chuyén mén thip thi né c6 thé gitp giam khoang cach thu
nhép, va nguoc lai. Hodc néu thuong mai chi tap trung & mot vai dia ban
kinh té nhu cac thanh phé 16n, cac nganh nghé, thi s& lam ting bat binh
dang thu nhap theo ving dia 1y.
2.4.5 Lam phat

Phat trién tai chinh ma cu thé 13 st m& rong tin dung, cung tién, hay sy
thiéu hiéu qua cac céc thi truong tai chinh khac c6 thé giy ra lam phat, tac
dong tiéu cuc tdi thu nhdp thuc cua nguoi dan, trong d6 nguodi nghéo va
thu nhap thap chiu anh huéng 16n nhit. Vi vy, su phat trién tai chinh
khong phi hop s& lam gia ting bat binh déng thong qua lam phat.
2.4.6 Trinh d¢ gido duc

Trinh do gido duc clia mot ca thé co thé duoc hinh thanh béi nhiéu yéu
t6, nhu nang lyc ca nhan, diéu kién séng, dic diém nhan khéu hoc,
va/hodc tac dong boi phat trién tai chinh (chang han duoc vay vén di hoc,
hd tro tir tin dung gido duc hay quy tai chinh). Trinh d6 gido duc (nho co
phat trién tai chinh) sau d6 tac dong t6i thu nhap va phan phdi thu nhap.
2.5 Yéu t6 anh hwong téi tic dong cia phat trién tai chinh dén bat
binh ding thu nhip
2.5.1 M6 hinh ting truéng va on dinh kinh té vi mé

Phat trién tai chinh thuc ddy ting truong, nhung néu mé hinh ting
truong tao ra lugng viéc lam trong khu vuc chinh thuc th?ip hon nhiéu so
v6i khu vye phi chinh thirc, thi bat binh dang nhiéu kha ning s& tang lén.
Néu mé hinh ting truong thim dung lao dong k¥ ning thap thi c6 thé lam
giam tinh trang bat binh dang thu nhap. Mot mo hinh ting truéng khong
phtl hop sé& ting cudng bat 6n dinh vi mé; khi d6, lam phét thudng ting
cao, rui ro dau tu 16n, nén nguoi dau tu s& ky vong ty suét loi nhuan cao
hon, h¢ thong tai chinh ciing s& dit ra cac chi phi va 13i suat 16n hon dé bu
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ddp lai cac rui ro co thé gip phai, cung v6i do hoat dong dau co co thé
bung nd, anh hudng tiéu cuc téi nguoi cd nghéo, c¢6 thu nhap thap.

2.5.2 Chiit lwong thé ché

Néu mot qubc gia c6 nén thé ché yéu, hé théng tai chinh phat trién co
thé mang tdi két qua 1a cac ngudn luyc dugc don vé phia nhitng nhém giau
¢6, hodc nhom c6 stirc manh kinh té va chinh tri. Thé ché giam st trén thi
truong yéu kém s& dan téi rai ro dao duc 13 cac ngan hang s& bat tay véi
gi6i chinh tri hodc ngudi co quyén luc dé diéu tiét cac ngudn tin dung vao
cac du an dau tu ¢6 lgi cho cac nhom nay, hon 1a diéu tiét vao cac khu vuc
san xuat nho 1é.
2.5.3 Ning lwc tham gia thi trwong tai chinh ciia chii thé kinh té

Ning luc tham gia thi truong quyét dinh kha ning ngudi dan hay doanh
nghiép co thé duge TCTD cho vay von, ciing nhu quyét dinh hiéu qua sir
dung ddng vén. Thiéu kha ning nay, viéc dugc vay von c6 thé khién mot
ho gia dinh 1am vao tinh trang no nan hon 1a thoat nghéo va trd nén giau
Co.
2.6 Kinh nghiém quéc té vé thiic diy phat trién tai chinh gin véi muc
tidu giam bét binh ding thu nhap

Tir Phi-lip-pin: Phat trién tai chinh hoa nhap cho moi ngudi; Xay dung
khung khé phap 1y theo tiéu chuin qudc té;

Tir Kenya: Ung dung cong nghé thong tin vio mé rong dich vu ngan
hang cho nguoi dan; Giam cac rao can gia nhap thi truong tai chinh;

Tu md hinh Ngén hang Grameen ¢ Bang-la-dét: Ngan hang cho nguoi
nghéo; cho vay theo nhom;

Tur Trung Qudc: M6 rdng tai chinh nong thon; Phat trién tai chinh cho
doanh nghiép nho va vira; dich vu ngan hang da nang.
2.6 Cac bai hoc kinh nghiém chung
2.7 Két luan chwong 2 va vén dé dit ra
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CHUONG 3. THU'C TRANG VA UOGC LUQNG TAC PONG CUA
PHAT TRIEN TAI CHiNH PEN BAT BINH PANG THU NHAP O
VIET NAM

3.1 Thue trang phat trién tai chinh & Viét Nam
3.1.1 Khdi lwgc qud trinh phdt trién hé théng cdc to chirc tin dung ¢
Viét Nam

+ Hé thong cac TCTD thyc sy hinh thanh tir dau nhitng nam 1990;

+ Phat trién nhanh vé s6 luong, quy mé dén nhirng 2008;

+ Tu sau 2008, hiéu qua hoat ddng gidm manh, anh hudng tiéu cuc toi
tang truong GDP va 6n dinh kinh té vi mo; t6i pham trong nganh c6 xu
huéng gia ting, phirc tap vé pham vi, quy mé.

3.1.2 Mikc dé phdt trién tai chinh ¢ Vigt Nam

+ Do sau tai chinh (du no tin dung cho KTTN/GDP) hay cung tién

M2/GDP c¢6 su gia tang nhanh chéng cho tdi nam 2015 (Hinh 3.1).

150%

135% (..

120%
105%

90%

75% ~~

60%
45%
30%
15% -
% +——————7"—"—TT—7—T—T——T 7T T—T—T—T—T—T—
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@ PCREDIT
=@ = M2/GDP

Hinh 3.1: P§ sau tai chinh giai doan 1992-2015 (%GDP)
Nguén: Co so dit liéu WB cap nhat vao thang 2/2017.

+ V@& tiép can tai chinh, ciing theo dit liéu cia NHTG, ty 1& s6 chi
nhanh NHTM/100.000 nguoi truong thanh ¢ Viét Nam cho téi nam 2012
van con rét thap, chi & mic 3,2 va nhin chung dang giam di. So sanh trén
binh dién quéc té, chi s6 nay ciia Viét Nam con thua xa so voi nhom nude
¢6 thu nhép trung binh, thim chi thip hon ciia Pong Ti-mo va chi cao hon
so voi Lao. Céc thong ké ciia BO KH&PT, NHTG hién c6 cho thdy chi c¢6
khoang 30% doanh nghiép ca nudc c6 diéu kién tiép can von tin dung
ngan hang. Nhu thé, phat trién tai chinh ¢ Viét Nam theo tiéu chi do sau
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d3 & muc do cao, nhung n6 khong tao ra co hoi tiép can tai chinh, tin dung
cho hau hét cac d6i tugng ciia nén kinh té.
3.2 Thue trang bét binh ding thu nhip & Viét Nam

Hé s6 Gini cho thiy bt binh dang thu nhap nhin chung & Viét Nam
tang 1én sudt tir nhitmg nam dau 1990 dén 2010, giam nhe vao nim 2012;
van dang nam trong ngudng hop 1y 0,3-0,45 (theo Cornia va Court) cho
theo dudi cac muc tiéu phat trién kinh té, xd hoi on dinh. Tuy nhién, ty
trong thu nhap cua nhom 40% dan so nghéo nhét van dang giam xudng,
con khoang cach gitra nhdm nghéo nhit va giau nhat van gia ting (Bang
3.1). Bét binh ding ¢ Viét Nam 1a mot hién tuong da chiéu, phan anh qua
su chénh 1éch thu nhdp cua dan cu theo cac nhom xa hoi khac nhau, bao
gom bt binh dang theo ving, mién, dan tdc, gidi tinh, cac dic diém nhan
khéu hoc...

Biang 3.1: Cac chi s6 bét binh diing & Viét Nam
Nim 2002 | 2004 | 2006 | 2008 | 2010 | 2012
Tiéu chudn “40%” | 17,98% | 17,4% | 17,4% | 16,4% | 15% | 14,9%

Khoang cach nhom
5/nhom 1 (lan)

8,1 8,34 8,37 8,93 9,23 9,35

Nguoén: Két qua PTMS cac nam tir 2002 dén 2012

3.3 Thuc trang tac dong ciia phat trién tai chinh dén bat binh ding
thu nhap ¢ Viét Nam
3.3.1 Tac dong thong qua thu nhdp déin cw

Luan giai theo 1y thuyét tham thau ciia Aghion va Bolton, co ché tac
dong c6 thé dién ra nhu sau: néu phan 16n ngudi gui tiét kiém (tire bén cho
vay thong qua thi truong tin dung) 1a thudc nhom giau va phan 16n ngudi
di vay thuéc nhom nghéo, thi sy mé rong thi trudong tin dung c6 thé gitp
giam bot bét binh drfmg thu nhap, va ngugc lai. Cac tinh toan dua trén dit
lidu DTMS cung véi cac bang chimg khac chi ra 1a hdu hét nguoi gui tiét
kiém thuéc nhom gidu nhét, nhung chiém da s trong s6 nguoi di vay tin
dung khong phai 1a nhom nghéo nhét. Cu thé hon, trong tong thu nhap tir
1ai suat, ty trong ctia nhom 1 gan nhu bién mat, trong khi ty trong cua
nhom 5 ngay cang lon. Tinh chung céa giai doan, ty trong thu nhép tur lai
sut ciia nhom 5 chiém khoang 70% tong thu nhap tir 13i suit ciia toan dan
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s6, ty trong ctia nhom 1 thdp hon 1% trong giai doan 2002-2012, va chi
dat mirc 8% vao nam 2014 (Hinh 3.2).
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Hinh 3.2: Ty trong thu nhép tir 1di suit phan theo nhém ngii phén vi
Nguon: Téac gia tinh toan va xir Iy tir sb liéu PTMS

Trong khi d6, thuc té cho thiy hau hét ngudi nghéo khong thé tiép can
tin dung chinh thirc. Nhiéu nghién ctru thuc nghiém ciing khing dinh diéu
nay, ching han nhu cac nghién ctru ciia Lé Thi Minh Chau va cong su tai
tinh Hai Duong, ctia Tran Thi Thanh T va cong su, hay cia Vuong Qudc
Duy. Tac gia két luan 14 qua kénh thu nhap ctia dan cu, phat trién tai chinh
lam gia tang bét binh déng chung ¢ Viét Nam.
3.3.2 Tdac dong thong qua tang truong

Dé chi ra co ché tic dong cua phat trién tai chinh dén bat binh ding thu
nhap théng qua kénh ting truéng, cling nhu qua dau tu hay thuong mai,
qué trinh phén tich c6 thé chia thanh hai budc ndi tiép nhau. Budc mot,
danh gia quan h¢ giita phét trién tai chinh va cac kénh tac dong nay; budc
hai, danh gia twong quan giita cac kénh tac dong va bét binh ding thu
nhap.
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Hinh 3.3. Twong quan giira dd siu tai chinh va ting truéng GDP
Nguon: TCTK, NHTG va xir Iy ciia tac gia

Trude hét, c6 thé khang dinh phat trién tai chinh 1a mot nhan t6 quan
trong thiic ddy tang truéng GDP chung ca nude. Cac giai doan 1991-1996
hay 2000-2007, GDP ctia Viét Nam c6 mic tang truong cao hon so véi
cac giai doan khéc; cac giai doan nay ciing ching kién thi trudng tai chinh
ndi chung va thi truong tin dung noi riéng dd mé rong manh mé. Tang
truong GDP binh quan dau ngudi c6 twong quan rat manh véi do sau tai
chinh (Hinh 3.3). Cac nghién ctru tir géc d6 thuc nghiém dién hinh nhu
cta Nguyen va Anwar, Tran Anh Tuan, Nguyen Dinh Phan hay Chu Minh
Hoi cung cép nhitng nhing cin cr thuyét phuc vé tac dong thuc ddy ting
truéng thu nhap cta phat trién tai chinh.

Tuy nhién, phat trién tai chinh & Viét Nam (¢ day 1a sy mé rong thi
truong tin dung) khong chu yéu phuc vu cho cac hoat dong kinh té tham
dung lao dong k§ ning thip (Bang 3.2). Két qua DTMS cho thiy trong
sudt giai doan 2002-2012 ludn c6 hon 50% s xa trén ca nude thiéu von
hodc gip khoé tiép can von cho san xuat néng nghiép; riéng cac nam 2002
va 2004 ty 1 nay 1a trén 59%, hay nim 2012 13 x4p xi 58%. Chi riéng hai
thanh phd 16n nht ca nuée 1a Tp. Ha Noi va Tp. Hd Chi Minh da chiém
t6i hon 50% tong du no tin dung toan hé thong tai chinh trong nhiéu nam.
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Do d6, sy phat trién tai chinh chic chin c6 tac dong lam gia ting khoang
cach thu nhap giira nguoi lao dong theo nhom nganh kinh té va theo cac
dia phuong, vung dia 1y.

Bing 3.2: Co ciu tong du n¢ tinh dung ci nwéc theo nhém nganh
Nganh 2006 2008 2010 | 2011 | 9/2012 | 2014 | 2015 | 2016
Noéng

. 29.2 28.8 9.6 8.8 10.1 9.9 10 10
nghiép

CN-XD 40 39.15 39.1 39 395 35.2 33 32

Dich vu 30.8 51.3 51.3 52.5 50.4 54.9 57 58
Nguon: Tong hop cua tac gia trén website cia NHNN, UBGSTCQG
Xem x¢ét tang trudng thu nhép theo nhom ngii phan vi, tinh chung ca
giai doan 2002-2012, thu nhdp cua nhéom 1 tang truéng 375%, trong khi
con s6 ctia nhém 5 13 448%. Su so sanh niy cho thdy nhém gidu hon nhidu
kha nang huong 1gi 16n hon tr sy md rong cua thi truong tin dung tinh
chung cho giai doan 2002-2012, nén phat trién tai chinh co tac dong lam
gia tang bat binh dang thu nhdp thong qua ting truong GDP & Viét Nam.
C6 thém cin cir dé nhan dinh ndy tré nén tin ciy hon béi thuc té 1a nén
kinh té phi chinh thirc & Viét Nam rat 16n, dong gop vao giai quyét nhitng
hon 60% tong viéc lam ca nudc.

3.3.3 Tdc dpng théng qua kénh ddu tw va thwong mai

Vén tai chinh 1a mot dau vao quan trong cua dau tu, nén su mé rong thi
truong tin dung chic chin thic ddy hoat dong dau tu toan xi hoi. Cac
nghién ctru thyc nghiém ctia Newman va O’Tool hay ctia Trang va Quyén
da chimg minh didu nay. Nhung nén kinh té phi chinh thtrc 16n 1a biéu
hién cho thiy mé rong du tu khong mang lai co hoi viéc 1am cho da sé
ngudi dan, va chi tap trung mot nhom thiéu sb. Vi vay dau tu (caa KTTN)
tao ra khoang cach thu nhap 1a diéu co thé giai thich dugc. Udc lugng tac
dong clia dau tu tw nhan dén bét binh dang thu nhap theo dir liéu cap tinh
trong giai doan 2002-2012 d& minh chung cho diéu nay (Chu Minh Hoi,
2015).

Twong ty, thi truong tin dung mé rong 1a yéu td thac day cac hoat dong
thuong mai ¢ Viét Nam, biéu hién & xu thé tang trudng manh trong kim
ngach Xuét - nhap khau, tiéu dung ndi dia. Tuy nhién, sy md rong thuong
mai nhu vay ciing khong tao ra co hoi sinh ké dong déu cho moi ting 16p
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dan cu; chii yéu 1a nhom doanh nghiép 16n, nhom gidu c¢6 huéng loi nho
thuong mai phét trién. Su phat trién thuong mai ciing c6 nhing tac dong
tich cuc nao do, chang han nhu thu hep khoang cach tién luong theo gidi,
nhung n6 co tac dong lam gia ting bat binh ding chung. Nghién ctru cua
Hoi va Ngoc ndm 2015 cung cép cac can cu thuc nghiém cho nhéan dinh
nay.
3.4 Uéc lwong va Kiém dinh tic dpng cia phét trién tai chinh dén bt
binh dang thu nhdp ¢ Viét Nam
3.4.1 M6 hinh thuc nghiém

Tham khao tir cac nghién ciru cua Liang, Bittencourt voi dir liéu cép
tinh, phuong trinh udc lugng cho truong hop Viét Nam nhu sau:
Ginijy = Bo + B1. Ginije—q + B2 FDyjp + By Xip + Wy + &3¢, vOi j>3 (1)

Trong phuong trinh nay:

+ Gini 1a hé s6 Gini, 14y gia tri tir 0 dén 1 biéu thi muc do bt binh
dang ting dan. Khi thuc hién udc luong, hé sé Gini ¢ dang logarith.

+ FD 1a ky hiéu biéu thi mic do phat trién tai chinh. Trong gii han ctia
luan an nay, FD duogc dai dién bdi hai dai lugng voi cach tinh tuong ting
nhu sau:

Dung tin dung cho KTTN

GDP
Tin dung choDNTN

Tin dung cho DNTN+ DNNN

Pcredit = -100%

Pcredit_Share = -100%

+ X 14 tap hop cac bién kiém soét khéac, bao gdm cac bién biéu thi
CSTK, dau tu, FDI, d6 md thuong mai, trinh d6 gi4o duc, lam phat.
3.4.2'S6 ligu

Dir liéu dung dé thuc hién cac hdi quy duoc thu nhap tir cac tai liéu, bo
s6 liéu do TCTK, NHNN céong b.

3.4.3 Ky thudt wéc lwong va céc kiém dinh

Phuong trinh (1) dwoc u6c lugng v6i phuong phap GMM hé thong;
Kiém dinh Hansen dé x4c dinh tinh phi hop cua mé hinh dinh dang qua
cao (over-identification); va kiém dinh Arellano-Bond dugc dung dé phat
hién hién tugng tu twong quan (Auto-correlation).

3.4.4 Két qua wéc lwong

Céc két qua wdc lugng chinh dugc trinh bay trong Bang 3.3 va 3.4 cho
thdy phat trién tai chinh lam gia ting hé s Gini, tirc 1am gia ting bét binh
ddng chung & Viét Nam. Cuy thé hon:
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Ca 6 udc lugng voi bién Peredit 1am dai dién cho muc do phat trién tai
chinh déu cho hé sb wéc lwong nam trong khoang tir 0,0022 dén 0,0024 va
c¢6 y nghia thong ké & mirc 1%, nghia 13 sy ting 1én mot diém phan tram
ciia do sdu tai chinh (peredit) co thé din téi hé sé Gini ting thém vao
khoang 0,23%.

Bang 3.3 : Két qua hdi quy véi bién peredit

Bién giai thich I Il I \Y \Y Vi
- 0,1418 0,1232 0,1225 0,1354 0,1643" 0,1974~
L.Ln(Gini)
(157) (1,42) (1.27) (157) (1,82) (2,05)
_— 0,0023™ [ 0,00227 | 00023~ | 0,0022™ | 0,0022~ | 0,0024™
(4,14 (3,88) (4,02) (3,75) (3,28) (2,72)
Rgdppe 0,0016 0,0021" 0,0019 0,00207 0,0015 0,0012
(1,17 (1,97) (1,62) (1,86) (1,20) (0,70)
Ed -0,03347 | -0,0323™ | -0,0328™ | -0,0309" | -0,0305 | -0,0302"
(-3,70) (-3,57) (-3,60) (-3,33) (-3,32) (-3,21)
nf 0,0038" | 0,0039" | 000407 | 0,0039 | 0,0038" | 0,0034
(3,51) (3.,52) (3.31) (3.62) (3.,54) (2,83)
Tradeop -0,0001 -0,0001 -0,0001 -0,0001 -0,0000 0,0003
(-0,68) (-0,57) (-0,66) (-0,07) (-0,06) (1,17
Sb quan sat 295 295 295 295 295 295
So b‘: cong 21 22 23 23 24 24
AR(1) test 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
AR(2) test 0,780 0,842 0,832 0,873 0,833 0,897
Hansen test 0,305 0,287 0,256 0,291 0,290 0,480

Ghi chu:

1) Ky hiéu *, **, #** 1in luot cho biét cac hé sb udc lugng c6 ¥ nghia théng ké & muc 10%, 5% va
1%.

2) Gia tri ghi trong ngodc () 1a d6 1&ch chuén hidu chinh Heteroskedasticity.

3) L.Y biéu thi tr& bac 1 cta Y.

4) Cac u6ce luong c6 mot hodc mot sé bién khac (bién phan anh CSTK, ddu tur tu nhan, FDI), nhung

duoc bo ra khoi bang két qua do khong phai 12 bién chinh.

Vi bién Pcredit_share dai dién cho mic d§ phat trién tai chinh, c6 6
trong 7 udc lugng cho hé s6 udc lugng nam vao khoang tir 0,0016 dén
0,0019 va ¢ ¥ nghia théng ké trong khoang 5% hodc 10%. Nghia 1a sy
tang 1én mot diém phan trim cua chi s§ Pcredit share c6 thé lam hé sb
Gini tang 1én 0,16-0,19%. Mot diém khac biét cta cac hdi quy nay so véi
cac hoi quy s dung bién Pcredit 1a tic gid sir dung bién Dotradeop
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(thwong mai ndi dia) thay cho Tradeop (xuit nhap khau) dé dai dién cho

dd mé thuong mai.

Bing 3.4: Két qué hoi quy véi bién Peredit_share

Bién giai thich | 1 1 v \Y VI VII
- 0,0491 0,0381 0,0400 0,0412 0,0439 0,0613 0,0736
.LnGini
0,092 (0,082) | (0,082) (0,087) (0,086) (0,093) (0,095)
; 0,0019” | 0,0017"° | 0,0016° | 0,0016 0,0017" 0,0016° | 0,0016"
Pcredit_share
(0,001) | (0,001) | (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001)
Rad 0,0012 0,0022™ | 0,0022™ 0,0020™ 0,0023™ 0,0012 0,0013
C
ocpp (0,001) | (0,001) | (0,001) | (0,001) (0,001) (0,001) | (0,001)
Ed -0,0164 -0,0136 | -0,0116 -0,0134 -0,0109 -0,0108 -0,0155
u
(0,010) | (0,010) | (,010) (0,010) (0,010) (0,011) | (0,011)
inf 0,0019 0,0022° | 0,0023" 0,0022" 0,0022 0,0020 0,0021
n
(0,001) | (0,001) | (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001)
0,0003 0,0004 0,0004 0,0004 0,0005 0,0003 0,0002
Dotradeop
(0,001) | (0,001) | (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) | (0,0001)
S6 quan sat 300 300 300 300 300 300 300
S bién cong
32 33 34 36 35 37 37
cu
AR(1) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
AR(2) 0,776 0,748 0,742 0,796 0,762 0,760 0,837
Kiém dinh
: 0,306 0,250
Hansen | 0238 0263 | 0204 0,249 0,305
Ghi chu:

1) Ky hidu *, ** 1an lugt cho biét cac hé sb w6c lugng c6 y nghia théng ké & mirc 10%, 5%.

2) Gia trj ghi trong ngodc (...) 1a d6 1éch chudn hiéu chinh Heteroskedasticity.

3) L.Y biéu thi tré bac 1 cua Y.
4) Céc udc lugng c6 mot hodc mot s6 bién khac (bién phan anh CSTK, déu tu tu nhan, FDI), nhung dugc

b6 ra khoi bang két qua do khong phai 1a bién chinh.

Két qua ciing cho thay trinh d¢ gido duc co thé c6 tac dong giam bat
binh déng thu nhap rat hiéu qua. Tuong tu, dau tu cua khu vuc FDI ciing
c6 thé ¢ hiéu ing 1am giam bt binh dang thu nhap, va c6 thé 1y giai 1a do
khu vyc nay di tao ra mot luong dang ké viéc lam cho lao dong pho thong
va lao dong c6 k§ ning thap. Lam phat c6 tac dong tiéu cuc, va néu coi
lam phat 1a mét tin hiéu cua CSTT, thi co thé nhan dinh chung 1a mot
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CSTT dan t6i lam phat cao s& khong c6 lgi ddi voi nhém nghéo va thu
nhap thép. Tac dong cua cac bién phan anh CSTK, d6 m¢ thuong mai, dau
tu tu nhan, 1 chua thé khang dinh va can c¢6 thém cac nghién ctru khac.
Cubi cung, chua c6 can ctr ing ho 1y thuyét cua Greenwood va Jovanovic.
3.5 Panh gia chung vé tac dong cia phat trién tai chinh dén bat binh
dang thu nhap & Viét Nam

3.5.1 C4c két lugn chung

+ Phat trién tai chinh lam gia ting bat binh dang ¢ Viét Nam

+ Chua c6 can cir khing dinh quan hé tuan theo gia thuyét phi tuyén
3.5.2 Cac nguyén nhan

Trong gidi han cia ludn &n nay, tac gia nhan dinh cé 3 nhom nguyén
nhan 16n giai thich tai sao phat trién tai chinh c6 tac dong lam gia ting bét
binh ding & Viét Nam.
3.5.2.1 M6 hinh ting trieong va bat én kinh té vi mé

+ Tang truong khong co tinh bao tram (inclusive): kinh t& phi chinh
thire 16n, khu vue nong nghiép khong dugce chu trong.

+ Nén kinh té c6 tinh dau co cao: dau co lai suat ngan hang, bat dong
san, tin dung den;

+ Tang truong GDP dua vao mé rong cung tién, tin dung, din toi lam
phat, bat 6n vi mo, va tac dong tac t6i mirc séng cua dan cu, trong do
ngudi nghéo chiu anh hudng 16n nhat.
3.5.2.2 Chdt lwong thé ché

Chat lugng thé yéu thé hién 6

+ B may hanh chinh cong cong kénh (%NSNN cho chi thuong xuyén
16n, chiém dén 70%); quan 1y NSNN khéng hiéu qua;

+ Quan 1y thi truong dat dai, nha & 1ong 1éo;

+ Quan 1y thi truong tai chinh, tin dung, ching khoan khong theo cac
thong 1¢, chuan muc quéc té. Cac muc tiu ting trudng tin dung, cung tién
hang nam van dit theo chi tiéu ké hoach, phi thi truong.

+ Toi pham ngan hang ngay cang 16n vé pham vi, quy mo

+ Tin dung den dién ra khip noi (binh quin mot ngdy c6 3-4 vu v no).
3.5.2.3 Nang lwc tham gia thi truong tai chinh cia cd thé kinh té

Nang luc tham gia thi truong tai chinh con han ché biéu hién ¢:
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+ Trinh d6 hoc vin chung cua ngudi dan con thip; k¥ ning quan 1y sir
dung cac cong cu tai chinh con han ché; nang luc sang tao trong hoat dong
kinh té thap; nhiéu nguoi duoc vay von c6 thé roi vao canh ng nan.

+ Ho gia dinh c6 nhan thire vé tin dung tiéu dung chu yéu sinh séng &
d6 thi, nhung ty 1& ho c6 nhan thirc vé cac dich vu ngan hang van thap.

+ Tin dung “den” hoat dong manh gay thiét hai va cho nhiéu c4 nhén,
hd gia dinh, va du co nhiéu canh béo, vu viéc v& ng, nhung nhiéu nguoi
van tham gia céc loai hinh tin dung nay.

CHUONG 4: MOT SO QUAN DPIEM VA GIAI PHAP GIAI QUYET
BAT BINH PANG THU NHAP GAN VOI PHAT TRIEN TAI
CHINH
4.1 Quan diém vé bét binh ding thu nhap, phat trién tai chinh va giai

quyét bat binh dang thu nhap gan véi phat trién tai chinh
4.1.1 Quan diém vé bit binh ding thu nhap

+ Pinh huéng cua Nha nude: “Tao mdi truong canh tranh binh déng,
minh bach. Phat trién dong bg, hoan chinh va ngay cang hién dai cac loai
thi truong. Tiép tuc hoan thién co ché quan Iy va phan phdi, bao dam cong
béng loi ich, tao dong luc thuc déy phat trién kinh té - x3 hoi”.

+ Quan diém cla tac gia: bt binh ding 1a didu khong thé tranh khoi
trong bat ky xa hoi nao, nhung co thé xay dung cac chinh sach nhim duy
tri mot mirc do bat binh ding c6 loi cho ting trudng dai han.

4.1.2 Quan diém vé phdt trién tai chinh

+ Dinh hudng cia Nha nudc: Phat trién déng bd cac loai thi truong, tai
cAu truc thi truong tai chinh va dich vu tai chinh; mé rong va da dang hoa
cac hinh thtc hoat dong trén thi truong dé dong vién cac ngudn luc trong
va ngoai nudc cho phat trién kinh té - x4 hoi.

+ Quan diém cua c4 nhan cua tac gia: hé thong tai chinh - ngin hang
Viét Nam hién nay dang hoat dong khong hi¢u qua va rét thiéu on dinh, va
dang hd trg cho mé hinh ting truong dau co, nén co tac dong lam gia ting
bat binh dang thu nhap. Nha nudc can c6 chinh sach thic ddy hoa nhap tai
chinh.
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4.1.3 Quan diém vé gidi quyét bit binh ding thu nhdp gin véi phdt trién
tai chinh

Quan diém tong quat: Von tin dung ngan hang 1a yéu t6 quan trong d6i
tang truong kinh té, va ting trudng kinh té 1a kénh tac dong quan trong
nhat dén phan phdi thu nhap.

Quan diém cu thé: ¢6 thé loi dung mot chién lugc thuc day hoa nhép tai
chinh 1am nhu mét phuong tién tic dong lam phan phdi thu nhap tré nén
binh déng hon, trong d6 tic dong chu yéu duoc thyc hién théng qua ting
truong kinh té.

4.1.4 Co héi va thich thirc ciia Vigt Nam trong viéc thiic diy hoa nhdp
tai chinh nhw mét dpng luc ciia ting trwong bao trim va gidi quyét bit
binh ding thu nhip

Co hoi biéu hién &: Ty 18 dan s tiép can tai chinh & Viét Nam hién nay
dang & murc rat thip, ngudn tiét kiém trong dan c6 kha nang rat 16n, ha
tang nganh tai chinh con kém phat trién trong bdi canh cong nghé thong
tin ngay mot phat trién va Viét Nam dang hoi nhap qudc té rat manh mé.

Théch thac biéu hién &: chat luong gido duc — dao tao co chiéu hudng
di xudng; KTNN van giit vai tro chii dao nén khong tranh khoi su doc
quyén & chirng muc nao d6 trong diéu tiét von tin dung ngan hang; ha ting
phap 1y lién quan t&i quan 1y thi truong tai chinh, tin dung chua hoa thién.
4.2 Mot sb giai phap va kién nghi vé giai quyét binh ding thu nhép
gan voi phat trién tai chinh ¢ Viét Nam
4.2.1 Cac cdan cir cua gidi phap

+ Bai hoc kinh nghiém qudc té;

+ Két qua nghién ctru gdm phan tich thyc trang, wéc lugng tic dong va
luén giai cac nguyén nhén;

+ Quan diém, co hoi va thac thirc lién quan téi phat trién tai chinh va
bat binh dang ¢ Viét Nam.

4.2.2 CAc gidgi phap cu thé
4.2.2.1 B6i méi co ché, chinh sach én dinh kinh té vimé

Doi méi chinh sach tai khéa: thé ché héa CSTK phan chu ky, 1dy muc

tiéu 6n dinh vi mo lam trong tam; hd trg thi truong phat trién va hoan
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thién, khong nhdm tao ra ting truong GDP, va thiét 1ap cac ky luat tai
khoa (xem Tran Pinh Thién va Chu Minh Hbi, 2016).

Doi méi chinh sdch tién té: thé ché hoa CSTT véi muc tiéu quan trong
nhét 1a kiém soat mirc gia; loai bo co ché didu hanh CSTT theo cach dit ra
cac chi tidu ting truong theo ké hoach; bo tinh trang ap ché tai chinh
(chang han tran 13i sudt, ting trudng tin dung, cung tién); 4p dung céc tiéu
chuin quan tri ngan hang qubc té (Hiép udc Basel II, Basel III); déy lui
hoat dong tin dung “den” va hoan thién phap luat vé tin dung “den”.
4.2.2.2 Thiic ddy tin dung néng nghiép, néng thén

Khuyén khich hinh thanh va phat trién cac doanh nghiép néng nghiép
cong nghé cao, san xut trén quy mo 1én, str dung nhiéu lao dong; hoan
thién thé ché phap 1y, xay dung, quan 1y 6n dinh cac quy hoach ving nong
nghiép chuyén canh; cac Bo, Nganh lién quan cin phdi hop va thuong
Xuyén giai quyét cac vudng mic trong qua trinh thuc hién chinh sach tin
dung cho néng nghiép, nong thoén; md rong hon nira hinh thuc va dbi
tuong cap tin dung; hd trg tin dung truc tiép trong cac truong hop dic biét
nhu dé khic phuc thién tai; wu dai thué TNDN dbi véi cac khoan loi nhuan
phat sinh tir tin dung cp cho khu vuc ndng nghiép, nong thon cia cac
TCTD.
4.2.2.3 Tang cuong tiép cdn tai chinh

+ Xdy dung chién lwoc quoc gia vé hoa nhdp tai chinh v6i nguyén tic
co ban 12 nham tao ra co hoi tiép can tin dung va cac cong cu tai chinh
khac dé tao 1ap co hoi sinh ké va thu nhdp cho tat ca moi nguoi, ddc biét 1a
d6i v6i nhoém nghéo, thu nhap thap va cac nhém yéu thé trong xa hoi.

+ Ndng cao nang liec tham gia thi trwong tdi chinh C&c cd thé kinh té
thong qua: cac to chirc hoi quan chung; hd tro cia NHNN, phdi hop gitta
NHNN, cac TCTD, chinh quyén dia phuong va cac don vi truyén théng
dai chung.

4.2.3 Mgt sé kién nghj vé gidi quyét méi quan hé ting trwéng - bit binh
ding gdn véi phét trién tai chinh

+ Hoan thién thé ché kinh té thi truong hién dai gin nham tac dong véi
quan hé giita tang truong kinh té va cong bang xa hoi;

+ Khuyén nghi vé d6i méi mé hinh ting trudng cong bang hon véi
nhom yéu thé; d6i méi co ciu diu tu toan x3 hoi.
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KET LUAN

Phat trién tai chinh, ma cu thé hon 1a sy phat trién cua thi truong tin
dung, 1a mot nhan t6 quan trong anh hudng t6i ting truong kinh té, sy 6n
dinh ctia moi truong kinh té vi mo, va tac dong t6i phan phdi thu nhap.
Thong qua viée hé thdng hoa co sd 1y thuyét, bai hoc qudc té, tac gia luan
an van dung va phén tich thyc trang ¢ Viét Nam va & mot chirng muc nhét
dinh da chimg minh phét trién tai chinh 1am gia ting bat binh dang thu
nhap theo bén kénh tac dong chi yéu: thu nhdp cia dan cu, ting trudng
GDP, diu tu, va thuong mai. Mbi quan hé phat trién tai chinh-bat binh
dang & Viét Nam khong tuan theo gia thuyét tuyén tinh cta Galor va Zeira
hay cuia Banerjee va Newman, va ciing chwa thé khing dinh tuin theo gia
thuyét hinh chit U nguoc cua Greenwood va Jovanovic. Su tac dong nay
duogc luan giai voi ba nguyén nhan chinh 1a: chét luong thé ché yéu, md
hinh ting trudng chua hop 1y va thiéu 6n dinh vi mo, va sy han ché vé
ning lyc tham gia thi truong tai chinh cia cac chii thé kinh té.

Mic du da nd luc, nhung su thiéu sin co cua céac nguén théng ké dir
lidu, dic biét 1a dir lidu theo cdp tinh, nén tac gia chua thé phan tich tac
dong ctia phat trién tai chinh dén bat binh ding theo nhiéu chidu canh khac
nhau. Ngoai ra, cling do han ché khach quan vé dit liéu va tai liéu, ludn an
chua thé luan giai day di cac kénh tac dong, mau nghién ciru kinh nghiép
qudc té tir con thiéu truong hop nudc phat trién; ludn 4n méi chi ra duogc
cac giai phap dinh huéng. Tac gia ludn an s& tiép tuc theo dudi chu dé
nghién ctru nay trong twong lai, va ciing khuyén nghi c6 thém nhiing
nghién ciru méi ciing chu dé dé 1am rd thém cac co so cia cac két luan cua
nghién clru nay.

Téc gia luan 4n mong mudn két qua nghién ctru s& dugc co quan quan
Iy nha nudc tham khao khi tién hanh thiét ké cac chinh sach an sinh xa hoi
lién quan t&i han ché hay duy tri mirc d6 bat binh ding hop 1y thong qua
cac cong cu trén thi truong tai chinh noi chung, thi truong tin dung noi
riéng./.



10.

11.

25

CONG TRINH NGHIEN CUU CUA TAC GIA
LIEN QUAN PEN PE TAI LUAN AN

Chu Minh Hoi and Le Quoc Hoi (2012), “Financial development and
Income inequality in Vietnam: An empirical analysis”, Journal of
Economics and Development, 14(2), pp.5-25.

Chu Minh Hai (2013), “T4c dong cta tin dung vi mé dén muc sdng ho
gia dinh nong thon”, Tap chi Kinh té va D bdo, (8), tr.22-24.

Le Quoc Hoi and Chu Minh Hoi (2013), “Financial sector
development and income inequality in Vietnam: Evidence at the
provincial level”, Journal of Southeast Asian Economies, 30(3), pp.
263-277.

Chu Minh Hi (2014), “Quan hé giita tiép cn tai chinh va thu nhap”,
Tap chi Kinh té va Dy bdo, S5 CD thang 6, tr.10-13.

Chu Minh Hbi va Ddng Bich Ngoc (2015), “Tac dong cta phat trién
thwong mai dén bét binh déng thu nhap & Viét Nam: Ly thuyét va thuc
tién”, Nghién ciru Kinh té, ( 2), tr.24-33.

Tran Dinh Thién, Pham Thé Anh, Pham Sy An, va Chu Minh Hoi
(2015) “Phat trlen va du do hoa thi trudng von”, trong Bao céo Phat
trién nén kinh té thi truong Viét Nam 2014, Nxb. Tri Thuc, tr. 367-
430.

Lé Qudc Hoi va Chu Minh Hbi (2015), Tac dong clia phat trién tai
chinh dén bat binh dang thu nhap & Viét Nam, Tap chi Phdt trién Kinh
té, (8), tr. 2-17.

Chu Minh Hbi (2015), “Pau tu tu nhan va bat binh ding thu nhap &
Viét Nam”, Tap chi Kinh té va D bdo, (5), tr. 16-19.

Chu Minh Hbi (2015), “Phat trién tai chinh: Khai niém, do ludng va
thyc trang & Viét Nam™, Tap chi Kinh té va Dy bdo, (3), tr. 15-17.
Tran Dinh Thien and Chu Minh Hoi (2016), “Counter-cyclical fiscal
policy in Vietnam economy”, European Journal of Business and
Social Sciences, 4(10) pp.13-25.

Le Quoc Hoi, Chu Minh Hoi (2016), “Credit Market Depth and
Income Inequality in Vietnam: A Panel-Data Analysis”, Journal of
Economics and Development, 18(2) pp. 5-18.



