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DNNVV g p nh ng khó khăn v  tài chính/tín d ng do: (i) r i ro tín d ng cao;ặ ữ ề ụ ủ ụ

(ii) đ  tin c y c a báo cáo tài chính th p; (iii) thi u tài s n th  ch p; và (iv) chi phíộ ậ ủ ấ ế ả ế ấ

giám sát l n. Vì v y, các t  ch c tài chính t  nhân có khuynh h ng u tiên cho vayớ ậ ổ ứ ư ướ ư
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đ i v i các doanh nghi p có quy mô l n h n. Tuy nhiên, v i vai trò quan tr ng c a khuố ớ ệ ớ ơ ớ ọ ủ

v c DNNVV, nhi u qu c gia đã có nh ng chính sách h  tr  nh m tăng kh  năng ti pự ề ố ữ ỗ ợ ằ ả ế

c n v n c a các DNNVV. ậ ố ủ

1. Th c tr ng h  tr  tín d ng cho doanh nghi p nh  và v a  Vi t Namự ạ ỗ ợ ụ ệ ỏ ừ Ở ệ
 Vi t Nam, kênh h  tr  tín d ng cho DNNVV bao g m các chính sách u đãiỞ ệ ỗ ợ ụ ồ ư

tín d ng do các t  ch c tín d ng áp d ng đ i v i các DNNVV, qu  b o lãnh tín d ngụ ổ ứ ụ ụ ố ớ ỹ ả ụ

DNNVV và qu  h  tr  DNNVV.M t trong nh ng nguyên t c ho t đ ng c a các tỹ ỗ ợ ộ ữ ắ ạ ộ ủ ổ

ch c tín d ng là ph i ngăn ng a và ki m soát r i ro trong ho t đ ng c p tín d ng.ứ ụ ả ừ ể ủ ạ ộ ấ ụ

Trong khi đó, các doanh nghi p nh  và v a th ng quá tr , quá nh  và quá nhi u r i roệ ỏ ừ ườ ẻ ỏ ề ủ

đ  t o ni m tin cho các ngân hàng và các đ nh ch  tài chính khác[4]. Trong khi đó, cácể ạ ề ị ế

DNNVV Vi t Nam th ng làm ăn có tính ch p gi t, manh mún, năng l c qu n tr  kém.ệ ườ ộ ậ ự ả ị

Vì l  đó, các t  ch c tín d ng đ u đ a ra nh ng đi u ki n vay v n r t kh t khe. Thôngẽ ổ ứ ụ ề ư ữ ề ệ ố ấ ắ

th ng các đi u ki n là khách hàng vay ph i có năng l c tài chính t t, d  án vay v nườ ề ệ ả ự ố ự ố

kh  thi và có tài s n b o đ m. Do có quy mô nh , ti m l c tài chính y u, c u trúc đ nả ả ả ả ỏ ề ự ế ấ ơ

gi n, ít chú ý t i công tác qu n tr  tài chính, nhân s  và đ c bi t là không đáp ng đ cả ớ ả ị ự ặ ệ ứ ượ

v  tài s n th  ch p nên DNNVV th ng g p tr  ng i h n là các công ty có quy mô l nề ả ế ấ ườ ặ ở ạ ơ ớ

trong vi c  vay v n m  r ng ho t  đ ng s n  xu t  kinh doanh[5].  Trên th c  t ,  cácệ ố ở ộ ạ ộ ả ấ ự ế

DNNVV  Vi t Nam cũng không minh b ch v  báo cáo tài chính, các báo cáo tài chínhở ệ ạ ề

th ng mang tính ch t đ i phó v i c  quan thu . Vì v y các thông tin trên báo cáo tàiườ ấ ố ớ ơ ế ậ

chính c a DNNVV ho c là không đ  đ  tin c y ho c th  hi n DNNVV không đ  đi uủ ặ ủ ộ ậ ặ ể ệ ủ ề

ki n vay v n. Vì v y, nhi u DNNVV b  t  ch i cho vay vì không đáp ng đ c đi uệ ố ậ ề ị ừ ố ứ ượ ề

ki n v  h  s  vay v n. H n n a, DNNVV cũng không đáp ng đ c đi u ki n tài s nệ ề ồ ơ ố ơ ữ ứ ượ ề ệ ả

b o đ m nên cũng không đ c ch p nh n cho vay v n. Do đó, trên th c ti n cácả ả ượ ấ ậ ố ự ễ

DNNVV g p r t nhi u khó khăn trong vi c ti p c n ngu n v n t  t  ch c tín d ng. ặ ấ ề ệ ế ậ ồ ố ừ ổ ứ ụ

Tr c nh ng khó khăn trên, Th  t ng Chính ph  đã ban hành Quy t đ nh sướ ữ ủ ướ ủ ế ị ố

58/2013/QĐ-TTg ngày 15/10/2013 ban hành Quy ch  thành l p, t  ch c và ho t đ ngế ậ ổ ứ ạ ộ

c a qu  b o lãnh tín d ng cho doanh nghi p nh  và v a. Theo đó, qu  b o lãnh tínủ ỹ ả ụ ệ ỏ ừ ỹ ả

TRUNG TÂM THÔNG TIN – T  LI U 2017Ư Ệ 2



d ng cho doanh nghi p nh  và v a (QBLTD) đ c thành l p  các đ a ph ng đ  b oụ ệ ỏ ừ ượ ậ ở ị ươ ể ả

lãnh cho các DNNVV vay v n t  các t  ch c tín d ng. Đi u 14 c a Quy ch  quy đ nhố ừ ổ ứ ụ ề ủ ế ị

nh  sau:ư

(i). Có d  án đ u t , ph ng án s n xu t kinh doanh có hi u qu , có kh  năngự ầ ư ươ ả ấ ệ ả ả

hoàn tr  v n vay. D  án đ u t , ph ng án s n xu t kinh doanh đ c Qu  b o lãnh tínả ố ự ầ ư ươ ả ấ ượ ỹ ả

d ng th m đ nh và quy t đ nh b o lãnh theo quy đ nh t i Quy ch  này.ụ ẩ ị ế ị ả ị ạ ế

(ii). Có t ng giá tr  tài s n th  ch p, c m c  t i t  ch c tín d ng theo quy đ nhổ ị ả ế ấ ầ ố ạ ổ ứ ụ ị

c a pháp lu t t i thi u b ng 15% giá tr  kho n vay.ủ ậ ố ể ằ ị ả

(iii). Có t i thi u 15% v n ch  s  h u tham gia d  án đ u t , ph ng án s n xu tố ể ố ủ ở ữ ự ầ ư ươ ả ấ

kinh doanh.

(iv). T i th i đi m đ  ngh  b o lãnh, không có các kho n n  đ ng nghĩa v  v iạ ờ ể ề ị ả ả ợ ọ ụ ớ

ngân sách nhà n c, n  x u t i các t  ch c tín d ng ho c t  ch c kinh t  khác”.ướ ợ ấ ạ ổ ứ ụ ặ ổ ứ ế

Vi c yêu c u DNNVV ph i có tài s n th  ch p đ  b o đ m cho kho n b o lãnhệ ầ ả ả ế ấ ể ả ả ả ả

vay v n gây khó khăn cho các DNNVV và nh h ng r t l n đ n ho t đ ng b o lãnhố ả ưở ấ ớ ế ạ ộ ả

tín d ng[6]. B i l  v  m t logic, doanh nghi p c n đ n b o lãnh tín d ng khi h  khôngụ ở ẽ ề ặ ệ ầ ế ả ụ ọ

có tài s n b o đ m đ  c m c  ho c th  ch p t i t  ch c tín d ng đ  vay v n, còn n uả ả ả ể ầ ố ặ ế ấ ạ ổ ứ ụ ể ố ế

h  đã có tài s n b o đ m thì rõ ràng h  cũng không th c s  c n đ n b o lãnh tín d ng.ọ ả ả ả ọ ự ự ầ ế ả ụ

QBLTD đ c l p t i các đ a ph ng v i ngu n v n đa d ng. Ví d  theo Đi u 1.2ượ ậ ạ ị ươ ớ ồ ố ạ ụ ề

Ngh  quy t s  192/2015/NQ-HĐND ngày 11/12/2015 c a H i đ ng nhân dân t nhị ế ố ủ ộ ồ ỉ

Qu ng Nam v  vi c thành l p Qu  b o lãnh tín d ng doanh nghi p nh  và v a t nhả ề ệ ậ ỹ ả ụ ệ ỏ ừ ỉ

Qu ng Nam quy đ nh:ả ị

a)  Ngân  sách  t nh  c p  ban  đ u  30  t  đ ng  (ba  m i  t  đ ng);ỉ ấ ầ ỷ ồ ươ ỷ ồ

H ng năm tùy kh  năng cân đ i ngân sách và hi u qu  ho t đ ng, H i đ ng nhân dânằ ả ố ệ ả ạ ộ ộ ồ

t nh cân đ i b  sung v n đi u l  cho Qu  phù h p.ỉ ố ổ ố ề ệ ỹ ợ
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b) V n tài tr  h p pháp c a các t  ch c, cá nhân (bao g m c  v n h  tr  phátố ợ ợ ủ ổ ứ ồ ả ố ỗ ợ

tri n chính th c ODA) trong và ngoài n c cho m c tiêu phát tri n các doanh nghi pể ứ ướ ụ ể ệ

nh  và v a.ỏ ừ

c) V n b  sung t  k t qu  ho t đ ng c a Qu  theo quy đ nh vi c góp v n c aố ổ ừ ế ả ạ ộ ủ ỹ ị ệ ố ủ

các t  ch c tín d ng.ổ ứ ụ

d)  Các  ngu n  v n  h p  pháp  khác  theo  quy  đ nh  c a  pháp  lu t  hi n  hành.ồ ố ợ ị ủ ậ ệ

Tuy nhiên, cho đ n nay, v n c p c a ngân sách t nh, thành ph  tr c thu c trungế ố ấ ủ ỉ ố ự ộ

ng v n là ngu n ch  y u c a QBLTD[7]. Nhi u đ a ph ng ch  đ  cân đ i ngân sáchươ ẫ ồ ủ ế ủ ề ị ươ ỉ ủ ố

đ  đ m b o đ  ngu n v n t i thi u theo quy đ nh là 30 t  đ ng[8]. V i l ng v n ít iể ả ả ủ ồ ố ố ể ị ỷ ồ ớ ượ ố ỏ

này, QBLTD không th  đáp ng đ c nhu c u b o lãnh tín d ng c a đông đ o cácể ứ ượ ầ ả ụ ủ ả

DNNVV  đ a ph ng. Trên th c t , không ph i t nh nào cũng có QBLTD. Ví d , choở ị ươ ự ế ả ỉ ụ

đ n nay t nh Khánh Hòa ch a có QBLTD[9].  Nói  tóm l i,  b o lãnh tín d ng choế ỉ ư ạ ả ụ

DNNVV  ch a  th c  s  hi u  qu  trên  th c  t .ư ự ự ệ ả ự ế

Qu  Phát tri n Doanh nghi p nh  và v a (SMEDF) cũng đã đ c thành l p theo Quy tỹ ể ệ ỏ ừ ượ ậ ế

đ nh s  601/QĐ-TTg ngày 17/4/2013 c a Th  t ng Chính ph  v  vi c thành l p Quị ố ủ ủ ướ ủ ề ệ ậ ỹ

phát tri n doanh nghi p nh  và v a.  SMEDF tr c  thu c B  K  ho ch và Đ u t .ể ệ ỏ ừ ự ộ ộ ế ạ ầ ư

SMEDF đ c thành l p đ  h  tr  cho các doanh nghi p nh  và v a có d  án, ph ngượ ậ ể ỗ ợ ệ ỏ ừ ự ươ

án s n xu t - kinh doanh kh  thi thu c lĩnh v c u tiên, khuy n khích c a Nhà n c,ả ấ ả ộ ự ư ế ủ ướ

phù h p v i m c đích ho t đ ng c a Qu  nh m nâng cao kh  năng c nh tranh c aợ ớ ụ ạ ộ ủ ỹ ằ ả ạ ủ

doanh nghi p, góp ph n làm tăng thu nh p, t o vi c làm cho ng i lao đ ng. SMEDFệ ầ ậ ạ ệ ườ ộ

không tr c ti p cho doanh nghi p vay mà y thác cho Ngân hàng Phát tri n Vi t Namự ế ệ ủ ể ệ

ho c các ngân hàng th ng m i cho DNNVV vay. Kỳ h n vay không quá 07 năm,ặ ươ ạ ạ

trong tr ng h p đ c bi t, theo quy t đ nh c a B  tr ng B  K  ho ch và Đ u t , kỳườ ợ ặ ệ ế ị ủ ộ ưở ộ ế ạ ầ ư

h n t i đa là 10 năm. M c v n cho vay đ i v i m i d  án, ph ng án s n xu t - kinhạ ố ứ ố ố ớ ỗ ự ươ ả ấ

doanh t i đa b ng 70% t ng m c v n đ u t  c a t ng d  án, ph ng án đó (không baoố ằ ổ ứ ố ầ ư ủ ừ ự ươ

g m v n l u đ ng) nh ng không quá 30 t  đ ng. M c lãi su t khá u đãi, t i đa khôngồ ố ư ộ ư ỷ ồ ứ ấ ư ố

quá 90% lãi su t cho vay th ng m i. Lãi su t áp d ng cho ch ng trình h  tr  tàiấ ươ ạ ấ ụ ươ ỗ ợ

chính c a Qu  năm 2017 là 7%/năm. Tuy nhiên, đi u ki n cho vay cũng t ng đ i ch tủ ỹ ề ệ ươ ố ặ
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ch , trong đó có đi u ki n ph i th c hi n b o đ m ti n vay. Nh  v y, v i đi u ki n nàyẽ ề ệ ả ự ệ ả ả ề ư ậ ớ ề ệ

không ph i doanh nghi p nào cũng có th  ti p c n đ c ngu n v n này, đ c bi t là cácả ệ ể ế ậ ượ ồ ố ặ ệ

doanh nghi p start-up.  H n n a,  h n m c ch ng trình không l n, ví  d  h n m cệ ơ ữ ạ ứ ươ ớ ụ ạ ứ

ch ng trình h  tr  DNNVV lĩnh v c nông nghi p, lâm nghi p và th y s n năm 2017ươ ỗ ợ ự ệ ệ ủ ả

là 180 t  đ ng10. V i h n m c ch ng trình còn r t khiêm t n, ch  m t mình qu  cũngỷ ồ ớ ạ ứ ươ ấ ố ỉ ộ ỹ

khó lòng đáp ng đ c nhu c u v n c a các DNNVVứ ượ ầ ố ủ [ CITATION Th 17 \l 1033 ]ủ .

2. Kinh nghi m qu c t  v  h  tr  tín d ng chodoanh nghi p nh  và v aệ ố ế ề ỗ ợ ụ ệ ỏ ừ

2.1. Kinh nghi m c a Nh t B nệ ủ ậ ả

Nh t B n đ c đánh giá là qu c gia s  m t trong vi c gi i quy t khó khăn vậ ả ượ ố ố ộ ệ ả ế ề

v n  cho các  DNNVV và đ c  nh c  đ n v i  cái  tên  “v ng  qu c  c a  các  doanhố ượ ắ ế ớ ươ ố ủ

nghi p”. Các DNNVV  Nh t B n đóng vai trò r t quan tr ng trong n n kinh t , chi mệ ở ậ ả ấ ọ ề ế ế

t i  99% t ng s  doanh nghi p, đóng góp cho phát  tri n kinh t ,  t o vi c làm choớ ổ ố ệ ể ế ạ ệ

kho ng 70% t ng s  lao đ ng trong khu v c doanh nghi p và n đ nh xã h i. Vì nh ngả ổ ố ộ ự ệ ổ ị ộ ữ

lý do đó, chính ph  Nh t B n luôn duy trì chính sách h  tr  t i đa cho nhóm đ i t ngủ ậ ả ỗ ợ ố ố ượ

này, trong đó h  tr  ti p c n tài chính- tín d ng là m t trong nh ng bi n pháp u tiênỗ ợ ế ậ ụ ộ ữ ệ ư

hàng đ u. C  th :ầ ụ ể

2.1.1. H  th ng tài chính tài tr  v n cho các doanh nghi p nh  và v aệ ố ợ ố ệ ỏ ừ

Đ  thúc đ y s  phát tri n c a các doanh nghi p, đ c bi t là DNNVV, Chính phể ẩ ự ể ủ ệ ặ ệ ủ

Nh t đã có chính sách phù h p nh m đa d ng các lo i hình t  ch c tài chính nhà n cậ ợ ằ ạ ạ ổ ứ ướ

ph c v  cho các chính sách c a Chính ph  (các th  ch  tài chính d a trên s  h u nhàụ ụ ủ ủ ể ế ự ở ữ

n c và chính sách- State- owned and policy-based financial institutions) cung c p v nướ ấ ố

cho s  phát tri n c a các DNNVV. Các t  ch c tài chính này l n l t đ c thành l pự ể ủ ổ ứ ầ ượ ượ ậ

sau chi n tranh và đã đáp ng t t nhu c u v  v n c a các doanh nghi p trong vi c đ uế ứ ố ầ ề ố ủ ệ ệ ầ

t  đ i m i công ngh . Chính s  tiên phong c a các t  ch c tài chính nhà n c là y u tư ổ ớ ệ ự ủ ổ ứ ướ ế ố

thúc đ y các t  ch c tài chính ngoài nhà n c khác đ u t  vào lĩnh v c này. B ng cáchẩ ổ ứ ướ ầ ư ự ằ
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đó, chính sách này có tác d ng r t l n trong vi c chuy n d ch m t l ng v n khôngụ ấ ớ ệ ể ị ộ ượ ố

nh  trong n n kinh t  vào đ u t  đ i m i công ngh .ỏ ề ế ầ ư ổ ớ ệ

H  th ng tài chính tài tr  v n cho DNNVV c a Nh t B n bao g m các t  ch cệ ố ợ ố ủ ậ ả ồ ổ ứ

tài chính công ph c v  chính sách và các t  ch c tài chính b o lãnh tín d ng.ụ ụ ổ ứ ả ụ

- Đ i v i hình th c t  ch c tài chính công:ố ớ ứ ổ ứ

Bao g m ba t  ch c do Nhà n c tài tr  và ki m soát tr c ti p, chuyên ph c vồ ổ ứ ướ ợ ể ự ế ụ ụ

các DNNVV: (i) T  ch c Tài chính chính sách Nh t B n; (ii)Ngân hàng Trung ngổ ứ ậ ả ươ

hi p h i Công Th ng (Shoko Chukin); và (iii) Hi p h i B o lãnh tín d ng. Trong tệ ộ ươ ệ ộ ả ụ ổ

ch c Tài chính chính sách Nh t B n bao g m 2 đ n v  là Phòng DNNVV và Phòng hứ ậ ả ồ ơ ị ỗ

tr  tài chính dân sinh. Các t  ch c tài chính công đ nh h ng cung c p n đ nh  m cợ ổ ứ ị ướ ấ ổ ị ở ứ

10% t ng s  v n cho vay dành cho các DNNVV.Các t  ch c tài chính khác nhau s  cóổ ố ố ổ ứ ẽ

th  t  u tiên tài tr  khác nhau. ứ ự ư ợ

- T  ch c Tài chính chính sách Nh t B n s  cho vay đ i v i các doanh nghi pổ ứ ậ ả ẽ ố ớ ệ

quy mô v a và doanh nghi p quy mô nh . Năm 2013, kho ng 958 nghìn doanh nghi pừ ệ ỏ ả ệ

quy mô nh  và 47 nghìn doanh nghi p quy mô v a đ c vay t  t  ch c này. T  ch cỏ ệ ừ ượ ừ ổ ứ ổ ứ

này hi n nay đ c chia thành 2 b  ph n là B  ph n h  tr  tài chính dân sinh và Bệ ượ ộ ậ ộ ậ ỗ ợ ộ

ph n DNNVV.ậ

Đ i v i B  ph n h  tr  tài chính dân sinh (tr c đây là T  ch c tài chính nhânố ớ ộ ậ ỗ ợ ướ ổ ứ

dân). T  ch c này đ c thành l p năm 1949 và phát tri n m nh nh t trong giai đo nổ ứ ượ ậ ể ạ ấ ạ

1955- 1975. T  ch c này s  ph i h p v i Phòng th ng m i và công nghi p ho c Hi pổ ứ ẽ ố ợ ớ ươ ạ ệ ặ ệ

h i công th ng ho c t  mình th c hi n th m tra và c p v n cho các DNNVV.ộ ươ ặ ự ự ệ ẩ ấ ố

Đ i v i B  ph n DNNVV. T  ch c này đ c thành l p năm 1953 v i nghi p vố ớ ộ ậ ổ ứ ượ ậ ớ ệ ụ

c p v n khi doanh nghi p kh i nghi p. T  ch c này b t đ u tri n khai các nghi p vấ ố ệ ở ệ ổ ứ ắ ầ ể ệ ụ

c a t  ch c tài chính trong giai đo n 1953- 1962 và phát tri n m nh m  giai đo nủ ổ ứ ạ ể ạ ẽ ạ

1963- 1970. M c đích thành l p T  ch c này nh m tri n khai ho t đ ng cho vay xúcụ ậ ổ ứ ằ ể ạ ộ

ti n vi c hi n đ i hóa DNNVV. ế ệ ệ ạ
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- Ngân hàng Trung ng hi p h i Công Th ng Nh t B n ch  y u cung c p v nươ ệ ộ ươ ậ ả ủ ế ấ ố

choho c góp v n vào các doanh nghi p thành viên. Trong đó, tùy thu c vào l ng v nặ ố ệ ộ ượ ố

cho vay mà các đi u ki n phê duy t, lãi su t và chính sách u đãi là khác nhau. Nhìnề ệ ệ ấ ư

chung, các doanh nghi p m i thành l p có th  đ c Ngân hàng Trung ng hi p h iệ ớ ậ ể ượ ươ ệ ộ

Công Th ng Nh t B n ch p thu n cho vay không c n tài s n đ m b o t i đa kho ngươ ậ ả ấ ậ ầ ả ả ả ố ả

10 tri u Yên. ệ

Th m chí, khi g p thua l , các doanh nghi p m i thành l p có th  n p đ n xinậ ặ ỗ ệ ớ ậ ể ộ ơ

Chính ph  tr  giúp tài chính. B ng cách thi t l p các t  ch c tài chính đ c bi t ph c vủ ợ ằ ế ậ ổ ứ ặ ệ ụ ụ

chính sách, Chính ph  đã phân chia khu v c kinh doanh c a các ngân hàng ph c vủ ự ủ ụ ụ

chính sách v i các ngân hàng th ng m i m t cách hi u qu . Đi u này không ch  giúpớ ươ ạ ộ ệ ả ề ỉ

đ m b o cho ho t đ ng đ c l p c a các ngân hàng th ng m i trong n c mà còn hả ả ạ ộ ộ ậ ủ ươ ạ ướ ỗ

tr  đ c l c cho chính sách phát tri n DNNVV, giúp gi i quy t các v n đ  v  v n choợ ắ ự ể ả ế ấ ề ề ố

các doanh nghi p này.ệ

- Hi p h i b o lãnh tín d ng:ệ ộ ả ụ

Ban đ u, các đ a ph ng thành l p các hi p h i b o lãnh tín d ng b o lãnh choầ ị ươ ậ ệ ộ ả ụ ả

các kho n n  c a DNNVV v i các t  ch c tài chính phi chính ph . Các hi p h i b oả ợ ủ ớ ổ ứ ủ ệ ộ ả

lãnh tín d ng y thác cho các t  ch c tài chính ho c các c  quan xã h i xác minh thôngụ ủ ổ ứ ặ ơ ộ

tin v  các doanh nghi p xin c p b o lãnh, và trích t  0.5%-1% giá tr  các kho n choề ệ ấ ả ừ ị ả

vay đ  làm phí b o lãnh. Ti p sau đó, chính ph  thành l p qu  b o hi m tín d ng vàoể ả ế ủ ậ ỹ ả ể ụ

năm 1958. M t m t, qu  này đ m b o cho các kho n cho vay đ c c p b i các hi pộ ặ ỹ ả ả ả ượ ấ ở ệ

h i b o hi m tín d ng (trong tr ng h p các DNNVV không có kh  năng hoàn trộ ả ể ụ ườ ợ ả ả

kho n vay, các hi p h i này v n có th  đ c hoàn tr  t  70-80% ti n b o hi m), m tả ệ ộ ẫ ể ượ ả ừ ề ả ể ặ

khác, qu  b o hi m c p nh ng kho n v n vay ng n và dài h n cho các hi p h i b oỹ ả ể ấ ữ ả ố ắ ạ ệ ộ ả

lãnh tín d ng. Trong vai trò là ng i cho vay cu i cùng, qu  b o hi m đ m b o s  v nụ ườ ố ỹ ả ể ả ả ự ậ

hành n đ nh c a các hi p h i b o lãnh tín d ng. Đ n năm 2014, Nh t B n có 52 hi pổ ị ủ ệ ộ ả ụ ế ậ ả ệ

h i trên toàn qu c v i 188 chi nhánh và s  d  cho vay b o lãnh tín d ng trên 32 nghìnộ ố ớ ố ư ả ụ

t  Yên.ỷ
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2.1.2. Các chính sách h  tr  tài chínhỗ ợ

Đ  đáp ng nhu c u vay v n c a các DNNVV và phát huy nh ng đóng góp quanể ứ ầ ố ủ ữ

tr ng c a khu v c này cho n n kinh t  qu c dân và m t s  lĩnh v c xã h i, Nh t B nọ ủ ự ề ế ố ộ ố ự ộ ậ ả

đã c i thi n các chính sách tr  c p kinh t , ch  y u bao g m chính sách tr  c p tàiả ệ ợ ấ ế ủ ế ồ ợ ấ

chính và chính sách cho vay u đãi.ư

- V i chính sách tr  c p tài chính, chính ph  s  tài tr  tr c ti p cho đ u t  đ iớ ợ ấ ủ ẽ ợ ự ế ầ ư ổ

m i công ngh  đ  khuy n khích các DNNVV áp d ng nh ng công ngh  m i. Theoớ ệ ể ế ụ ữ ệ ớ

Lu t  Khuy n  khích  Các  Doanh  nghi p  Nh  và  V a,  Nh t  B n  c p  v n  cho  cácậ ế ệ ỏ ừ ậ ả ấ ố

DNNVV sáng t o đ  ph c v  cho vi c nghiên c u và phát tri n k  thu t.ạ ể ụ ụ ệ ứ ể ỹ ậ

- V i chính sách tín d ng u đãi, chính ph  c p nh ng kho n vay v i lãi su tớ ụ ư ủ ấ ữ ả ớ ấ

th p (lãi su t th p h n so v i lãi su t c a các ngân hàng th ng m i) cho các DNNVVấ ấ ấ ơ ớ ấ ủ ươ ạ

thông qua các ngân hàng ph c v  chính sách. B ng cách này, các doanh nghi p có thụ ụ ằ ệ ể

có đ  v n đ  phát tri n công ngh  m i, thuê m n trang thi t b , nâng c p công su tủ ố ể ể ệ ớ ướ ế ị ấ ấ

v n hành c a máy móc t  đó nâng cao ch t l ng s n ph m. Trong tr ng h p cácậ ủ ừ ấ ượ ả ẩ ườ ợ

DNNVV b  y u th  trong c nh tranh, chính ph  s  b o h  b ng cách cho vay tr c ti pị ế ế ạ ủ ẽ ả ộ ằ ự ế

v i lãi su t th p và dài h n.ớ ấ ấ ạ

- Chính ph  cho phép và khuy n khích các DNNVV phát hành c  phi u và cácủ ế ổ ế

lo i gi y t  có giá khác ra công chúng. Năm 1996, chính ph  đã thành l p m t qu  đ uạ ấ ờ ủ ậ ộ ỹ ầ

t  m o hi m đ  h  tr  v n cho các doanh nghi p kinh doanh m o hi m phát hành tráiư ạ ể ể ỗ ợ ố ệ ạ ể

phi u và th m chí tr c ti p tài tr  cho trái phi u c a các doanh nghi p này d i danhế ậ ự ế ợ ế ủ ệ ướ

nghĩa chính ph .ủ

- Chính ph  thành l p sàn giao d ch th  c p đ c l p v i sàn giao d ch s  c p. T iủ ậ ị ứ ấ ộ ậ ớ ị ơ ấ ạ

Nh t B n, sàn giao d ch th  c p qu n lý các giao d ch phi chính th c (OTC) nh m đápậ ả ị ứ ấ ả ị ứ ằ

ng nhu c u v  các d ch v  tài chính và chuy n nh ng c a các DNNVV. Các đi uứ ầ ề ị ụ ể ượ ủ ề

ki n niêm y t trên th  tr ng th  c p r t l ng l o v i m c đích t o c  h i cho cácệ ế ị ườ ứ ấ ấ ỏ ẻ ớ ụ ạ ơ ộ

doanh nghi p g p khó khăn t m th i nh ng có ti m năng phát tri n đ c niêm y t trênệ ặ ạ ờ ư ề ể ượ ế

sàn giao d ch này.ị
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2.1.3. Các kênh tài tr  tr c ti pợ ự ế

- Sau chi n tranh, chính ph  đã huy đ ng m t l ng v n c n thi t đ  thành l pế ủ ộ ộ ượ ố ầ ế ể ậ

các công ty xúc ti n đ u t  ph c v  các DNNVV. Năm 1963, Nh t B n xây d ng Lu tế ầ ư ụ ụ ậ ả ự ậ

các công ty xúc ti n đ u t  ph c v  DNNVV v i m c tiêu tăng c ng ngu n v n choế ầ ư ụ ụ ớ ụ ườ ồ ố

các doanh nghi p m  r ng kinh doanh. Theo Lu t này, các công ty xúc ti n đ u tệ ở ộ ậ ế ầ ư

ph c v  các DNNVV đ c thành l p  Tokyo, Osaka và Nagoya đ  h  tr  cho vi cụ ụ ượ ậ ở ể ỗ ợ ệ

nâng c p c u trúc ngành công nghi p [1], giúp đ  các DNNVV trong vi c niêm y tấ ấ ệ ỡ ệ ế

ch ng khoán và gia tăng ngu n v n s  h u, qua đó nâng cao l i th  c nh tranh trênứ ồ ố ở ữ ợ ế ạ

tr ng qu c t . Bên c nh đó, các công ty xúc ti n đ u t  có trách nhi m h ng d nườ ố ế ạ ế ầ ư ệ ướ ẫ

kinh doanh và công ngh  cho các doanh nghi p này. K  t  sau khi thành l p, các côngệ ệ ể ừ ậ

ty này phát tri n thu n l i và đã giúp tăng v n cho m t s  l ng l n các DNNVV.ể ậ ợ ố ộ ố ượ ớ

Ngoài ra, sau khi các DNNVV đ c niêm y t trên th  tr ng ch ng khoán, m c dù cácượ ế ị ườ ứ ặ

công ty xúc ti n đ u t  v n gi  vai trò là c  đông đ u t  dài h n, nh ng h  không quanế ầ ư ẫ ữ ổ ầ ư ạ ư ọ

tâm đ n l i nhu n thu v  t  vi c đ u t .ế ợ ậ ề ừ ệ ầ ư

- Nh ng ph ng th c tài tr  khác, ví d  nh  ho t đ ng cho thuê trang thi t bữ ươ ứ ợ ụ ư ạ ộ ế ị

d a trên Lu t Xúc ti n Hi n đ i hóa Các doanh nghi p Nh  và V a có th  giúp cácự ậ ế ệ ạ ệ ỏ ừ ể

doanh nghi p này k p th i ng d ng các trang thi t b  hi n đ i vào kinh doanh và c iệ ị ờ ứ ụ ế ị ệ ạ ả

ti n công ngh .ế ệ

2.1.4. L a ch n doanh nghi p c p v n/h  tr  tài chínhự ọ ệ ấ ố ỗ ợ

V  c  b n, các t  ch c tài chính công hay t  đ u l a ch n doanh nghi p đ c hề ơ ả ổ ứ ư ề ự ọ ệ ượ ỗ

tr  thông qua các tiêu chí riêng c a mình. Thông th ng vi c l a ch n d a trên nh ngợ ủ ườ ệ ự ọ ự ữ

khía c nh sau:ạ

Các t  ch c s  thông báo v  các ch ng trình h  tr  và nh ng thông tin có liênổ ứ ẽ ề ươ ỗ ợ ữ

quan

T  ch c h  tr  s  t  ch c ho t đ ng t  v n c p v n tr c khi vay. Vi c t  v nổ ứ ỗ ợ ẽ ổ ứ ạ ộ ư ấ ấ ố ướ ệ ư ấ

nh m m c đích chính là gi i thích v  h  th ng c p v n và h ng d n v  th  t c c pằ ụ ả ề ệ ố ấ ố ướ ẫ ề ủ ụ ấ

v n.ố
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Doanh nghi p có nhu c u vay v n trên c  s  đ c t  v n s  n p đ n xin c p v nệ ầ ố ơ ở ượ ư ấ ẽ ộ ơ ấ ố

cùng v i gi y đăng ký kinh doanh và báo cáo tài chính m i nh t. T  ch c h  tr  sớ ấ ớ ấ ổ ứ ỗ ợ ẽ

th c hi n sàng l c, x p lo i h  s  đăng ký. Trên c  s  đó quy t đ nh ph ng pháp th mự ệ ọ ế ạ ồ ơ ơ ở ế ị ươ ẩ

tra và t  ch c/cá nhân th c hi n th m tra.ổ ứ ự ệ ẩ

Vi c th m tra c p v n s  thông qua các hình th c: (i) ph ng v n; (ii) đi u traệ ẩ ấ ố ẽ ứ ỏ ấ ề

th c t  t i doanh nghi p (đ n kh o sát văn phòng, nhà máy, c a hàng c a ng i xin c pự ế ạ ệ ế ả ử ủ ườ ấ

v n). Tr ng phòng ph  trách th m tra c p v n s  ki m tra l i và trong tr ng h p c nố ưở ụ ẩ ấ ố ẽ ể ạ ườ ợ ầ

thi t có th  yêu c u đi u tra thêm.ế ể ầ ề

Quy t đ nh c p v n do ng i ch u trách nhi m phê duy t.ế ị ấ ố ườ ị ệ ệ

Ký k t h p đ ng c p v n và th c hi n c p v n.ế ợ ồ ấ ố ự ệ ấ ố

Trong quá trình l a ch n c p v n thì khâu quan tr ng nh t là đánh giá doanhự ọ ấ ố ọ ấ

nghi p. Vi c đánh giá doanh nghi p đ  c p v n d a trên nh ng n i dung chính sau:ệ ệ ệ ể ấ ố ự ữ ộ

(i) Đánh giá kh  năng t n t i và phát tri n c a doanh nghi p.ả ồ ạ ể ủ ệ

(ii) Đánh giá tính h p l , s  c n thi t và tính h p lý trong m c đích s  d ng v n.ợ ệ ự ầ ế ợ ụ ử ụ ố

(iii) Đánh giá kh  năng thanh toán c a doanh nghi p.ả ủ ệ

(iv) Cân nh c vi c b m đ m v n.ắ ệ ả ả ố

Ph ng pháp đánh giá d a trên 3 ph ng pháp phân tích: đ nh tính, đ nh l ngươ ự ươ ị ị ượ

và phân tích m c đích s  d ng v n.ụ ử ụ ố

- Đ i v i phân tích đ nh tính s  bao g m:ố ớ ị ẽ ồ

Con ng i: quá trình phát tri n; năng l c c a ch  kinh doanhườ ể ự ủ ủ

V t ch t: Thi t b , máy móc; v  trí ho t đ ng; công ngh /s n ph m; quan h  đ iậ ấ ế ị ị ạ ộ ệ ả ẩ ệ ố

tác.

- Đ i v i phân tích đ nh l ng: là ho t đ ng n m b t, đánh giá tình hình tàiố ớ ị ượ ạ ộ ắ ắ

chính c a doanh nghi p thông qua: b n kê l /lãi; b ng cân đ i tài s n; tài kho n ngânủ ệ ả ỗ ả ố ả ả

hàng; s  sách k  toán,…ổ ế
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Trên c  s  các thông tin trên, đánh giá s  t p trung vào các n i dung: kh  năngơ ở ẽ ậ ộ ả

sinh l i c a doanh nghi p; tính an toàn c a doanh nghi p; kh  năng phát tri n c aợ ủ ệ ủ ệ ả ể ủ

doanh nghi p. Trong tr ng h p c n thi t s  tri n khai kh o sát th c đ a đ  xác đ nhệ ườ ợ ầ ế ẽ ể ả ự ị ể ị

nh ng đi m ch a rõ ho c có nghi ng  v  s  trung th c.ữ ể ư ặ ờ ề ự ự

- Đ i v i phân tích m c đích s  d ng v n, s  th c hi n vi c ki m ch ng ph ngố ớ ụ ử ụ ố ẽ ự ệ ệ ể ứ ươ

th c s  d ng v n d  trên: tính h p l  (có thu c đ i t ng c p v n không, phân lo iứ ử ụ ố ự ợ ệ ộ ố ượ ấ ố ạ

m c đích s  d ng v n); s  c n thi t (đánh giá và xem xét nh ng lý do c n vay v n, sụ ử ụ ố ự ầ ế ữ ầ ố ố

ti n c n vay và th i gian vay) và tính h p lý (hi u qu  s  d ng v n, ph ng pháp huyề ầ ờ ợ ệ ả ử ụ ố ươ

đ ng v n, kh  năng hoàn tr ).ộ ố ả ả

N i dung phân tích m c đích s  d ng v n g m: phân tích v n l u đ ng và phânộ ụ ử ụ ố ồ ố ư ộ

tích v n thi t b  (lãi sau đ u t  thi t b  đ c đ  ngh  c p v n, tính h p lý trong d  toánố ế ị ầ ư ế ị ượ ề ị ấ ố ợ ự

doanh thu, kh  năng thu- chi và năng l c hoàn tr ).ả ự ả

Đ i v i doanh nghi p kh i nghi p:ố ớ ệ ở ệ

Đ i v i các doanh nghi p kh i nghi p, vi c đánh giá l a ch n s  g p nh ng khóố ớ ệ ở ệ ệ ự ọ ẽ ặ ữ

khăn sau: (i) Doanh nghi p không có k t qu  kinh doanh th c t , không có báo cáo vệ ế ả ự ế ề

tài chính; và (ii) Thông tin c a doanh nghi p là thi u s  tin c y v  tài chính. Đ  gi iủ ệ ế ự ậ ề ể ả

quy t đ c nh ng khó khăn này, quá trình đánh giá các doanh nghi p kh i s  s  t pế ượ ữ ệ ở ự ẽ ậ

trung vào các n i dung sau:ộ

Ch  doanh nghi p có đ  năng l c c a m t nhà kinh doanh không? Năng l c nàyủ ệ ủ ự ủ ộ ự

đ c đánh giá  các khía c nh: (i) đ ng l c kh i nghi p; (ii) tính h p lý v i vai trò làượ ở ạ ộ ự ở ệ ợ ớ

ng i kinh doanh; (iii) Tr ng tâm kinh doanh; và (iv) s  g n k t gi a các cá nhân thamườ ọ ự ắ ế ữ

gia kh i s .ở ự

K  ho ch kinh doanh có rõ ràng không? K  ho ch kinh doanh đ c đánh giá d aế ạ ế ạ ượ ự

trên nh ng khía c nh c  th  sau:ữ ạ ụ ể

M c đích kh i s : có s  nhi t tình, ni m tin và ý chí đ  v t qua khó khănụ ở ự ự ệ ề ể ượ

không.
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Năng l c c a ng i kh i s : B n thân đã có nh ng k  năng c n thi t ch a.ự ủ ườ ở ự ả ữ ỹ ầ ế ư

Đáp ng yêu c u c a xã h i: Ho t đ ng kinh doanh có ph c v  các nhu c u c aứ ầ ủ ộ ạ ộ ụ ụ ầ ủ

xã h i không. Đi u này s  đ c đánh giá c  th  thông qua đánh giá đ c tính s nộ ề ẽ ượ ụ ể ượ ả

ph m, đ c tính và năng l c k  thu t. Doanh nghi p kh i s  c n ph i đ m b o đ c tínhẩ ặ ự ỹ ậ ệ ở ự ầ ả ả ả ặ

riêng có th  phân bi t đ c v i các doanh nghi p hi n có. Đ c tính này đ c xét trênể ệ ượ ớ ệ ệ ặ ượ

các khía c n v  s n ph m, d ch v , k  thu t, giá c , ph ng pháp bán hàng, v  trí, th iạ ề ả ẩ ị ụ ỹ ậ ả ươ ị ờ

gian kinh doanh,…

K  ho ch kinh doanh ph i đ m b o d a trên s  chu n b  trên c  s  các ho tế ạ ả ả ả ự ự ẩ ị ơ ở ạ

đ ng: (i) thu th p thông tin cho vi c xây d ng; (ii) nh n th c v  nh ng đi m y u vàộ ậ ệ ự ậ ứ ề ữ ể ế

cách th c kh c ph c; (iii) đ m b o đ  ngu n nhân l c; (iv) m i quan h  v i ng i laoứ ắ ụ ả ả ủ ồ ự ố ệ ớ ườ

đ ng; và (v) s  h  tr  t  phía gia đình.ộ ự ỗ ợ ừ

K  ho ch kinh doanh c n d a trên ý t ng “Phát tri n l n m nh t  nh ng kh iế ạ ầ ự ưở ể ớ ạ ừ ữ ở

đ u nh ”. Tránh tình tr ng đ t ra m c tiêu ph i th c hi n nh ng ho t đ ng kinh doanhầ ỏ ạ ặ ụ ả ự ệ ữ ạ ộ

l n v i nh ng trang thi t b  hoàn h o. C n đ m b o s  phù h p gi a ngu n l c tàiớ ớ ữ ế ị ả ầ ả ả ự ợ ữ ồ ự

chính v i ý t ng kinh doanh.ớ ưở

2.2. Mexico và ch ng trình bao thanh toán tr c tuy n NAFINươ ự ế

Bao thanh toán là m t d ng tài tr  nhà cung c p, trong đó các công ty bán cácộ ạ ợ ấ

kho n ph i thu c a h  là nh ng kho n tín d ng ch t l ng cao v i giá th p h n giá trả ả ủ ọ ữ ả ụ ấ ượ ớ ấ ơ ị

th c đ  nh n l y ti n m t t c thì. D ch v  bao thanh toán đ c s  d ng r ng kh p trênự ể ậ ấ ề ặ ứ ị ụ ượ ử ụ ộ ắ

toàn th  gi i  c  các qu c gia phát tri n và đang phát tri n. L i th  c a bao thanh toánế ớ ở ả ố ể ể ợ ế ủ

so v i tín d ng truy n th ng là bao thanh toán ch  d a trên m c đ  r i ro c a cácớ ụ ề ố ỉ ự ứ ộ ủ ủ

kho n ph i thu mà không d a vào r i ro c a ng i đi vay. Đây chính là lý do khi n baoả ả ự ủ ủ ườ ế

thanh toán tr  thành công c  tài tr  h u hi u cho ng i đi vay có r i ro cao hay ch aở ụ ợ ữ ệ ườ ủ ư

đ c bi t đ n r ng rãi trên th  tr ng. Bao thanh toán đ c bi t quan tr ng trong hượ ế ế ộ ị ườ ặ ệ ọ ệ

th ng tài chính mà lu t th ng m i không ch t ch  và h  th ng tài chính ho t đ ngố ậ ươ ạ ặ ẽ ệ ố ạ ộ

ch a th c s  hi u qu  nh  th ng g p  các n c đang phát tri n.ư ự ự ệ ả ư ườ ặ ở ướ ể
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Có 2 d ng bao thanh toán trong tài tr  thanh kho n cho các DNNVV: Bao thanhạ ợ ả

toán truy n th ng và bao thanh toán ng c. Trong bao thanh toán truy n th ng, cácề ố ượ ề ố

DNNVV đóng vai trò là nhà cung c p bán các kho n ph i thu c a mình cho các tấ ả ả ủ ổ

ch c tài chính có d ch v  bao thanh toán. Trong bao thanh toán ng c, chính các tứ ị ụ ượ ổ

ch c tài chính ch  đ ng mua các kho n ph i thu t  các khách hàng l n có m c r i roứ ủ ộ ả ả ừ ớ ứ ủ

tín d ng th p c a các DNNVV. Khi đó, các t  ch c tài chính ch  vi c thu th p thôngụ ấ ủ ổ ứ ỉ ệ ậ

tin, cân nh c và đánh giá r i ro c a các khách hàng có ch t l ng tín d ng cao - th ngắ ủ ủ ấ ượ ụ ườ

là các công ty l n, minh b ch và đ c qu c t  công nh n.ớ ạ ượ ố ế ậ

Đi n hình c a lo i hình bao thanh toán ng c là mô hình NAFIN (Nacionalể ủ ạ ượ

Financiera)  Mexico, cung c p d ch v  bao thanh toán tr c tuy n cho các nhà cungở ấ ị ụ ự ế

c p là các DNNVV thông qua ch ng trình dây chuy n hi u qu  - m t ch ng trìnhấ ươ ề ệ ả ộ ươ

t o c u n i h u hi u gi a ng i mua là các khách hàng l n và ng i bán là nh ng nhàạ ầ ố ữ ệ ữ ườ ớ ườ ữ

cung c p nh . C  th , các khách hàng l n là các công ty l n có tình hình tài chính lànhấ ỏ ụ ể ớ ớ

m nh v i r i ro tín d ng th p và nhà cung c p th ng là nh ng công ty nh , các côngạ ớ ủ ụ ấ ấ ườ ữ ỏ

ty m o hi m không th  ti p c n đ c ngu n tài tr  t  khu v c ngân hàng chính th c.ạ ể ể ế ậ ượ ồ ợ ừ ự ứ

Ch ng trình NAFIN cho phép các nhà cung c p nh  s  d ng các kho n ph i thu c aươ ấ ỏ ử ụ ả ả ủ

h  t  nh ng khách hàng l n đ  có th  có đ c ngu n v n tài tr  cho ho t đ ng. Dù n nọ ừ ữ ớ ể ể ượ ồ ố ợ ạ ộ ề

kinh t  Mexico v n đang phát tri n và các ngân hàng tích c c tham gia cho vay cácế ẫ ể ự

DNNVV, bao thanh toán v n gi  vai trò là m t hình th c tài tr  ti t ki m nh t cho cácẫ ữ ộ ứ ợ ế ệ ấ

doanh nghi p này.ệ

- L ch s  ra đ i c a mô hình bao thanh toán NAFINị ử ờ ủ

NAFIN là ngân hàng phát tri n c a Nhà n c đ c chính ph  thành l p vào nămể ủ ướ ượ ủ ậ

1934 v i m c đích tài tr  th ng m i. T  năm 2000, NAFIN đ c giao nhi m v  sớ ụ ợ ươ ạ ừ ượ ệ ụ ử

d ng công ngh  hi n đ i đ  c p tín d ng cho các DNNVV. Ch ng trình bao thanhụ ệ ệ ạ ể ấ ụ ươ

toán là m t sáng ki n c a NAFIN nh m cung c p các d ch v  c a chính ph  nhanh vàộ ế ủ ằ ấ ị ụ ủ ủ

ti t ki m h n b ng cách s  d ng Internet.ế ệ ơ ằ ử ụ

- Ho t đ ng c a NAFINạ ộ ủ
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NAFIN ng d ng n n t ng đi n t  đ  cung c p d ch v  bao thanh toán tr cứ ụ ề ả ệ ử ể ấ ị ụ ự

tuy n. Trên Website c a NAFIN, m i khách hàng l n đ c dành riêng m t trang webế ủ ỗ ớ ượ ộ

và các nhà cung c p nh  đ c nhóm l i thành các nhóm khác nhau v i tiêu chí phânấ ỏ ượ ạ ớ

lo i là các khách hàng l n mà h  có m i quan h  kinh doanh. Các nhà cung c p vàạ ớ ọ ố ệ ấ

NAFIN ph i ký v i nhau m t b n h p đ ng v  vi c cho phép bán hàng đi n t  và giaoả ớ ộ ả ợ ồ ề ệ ệ ử

d ch các kho n ph i thu. M t khi nhà cung c p giao hàng và hóa đ n cho ng i mua,ị ả ả ộ ấ ơ ườ

ng i mua ph i có trách nhi m đăng m t văn b n ch p nh n chuy n nh ng lên trangườ ả ệ ộ ả ấ ậ ể ượ

web c a mình, văn b n này nêu rõ s  ti n s  đ c bao thanh toán. Nhìn chung, s  ti nủ ả ố ề ẽ ượ ố ề

đ c nêu trong văn b n b ng v i giá tr  c a kho n ph i thu. Sau đó, nhà cung c p sượ ả ằ ớ ị ủ ả ả ấ ẽ

truy c p vào trang Web c a ng i mua trên Website c a NAFIN đ  xem các kho nậ ủ ườ ủ ể ả

ph i thu nào s  đ c ch p nh n bao thanh toán và lãi su t đi kèm v i nó là bao nhiêu.ả ẽ ượ ấ ậ ấ ớ

Có th  có nhi u t  ch c tài chính cùng ch p nh n m t kho n ph i thu và các m c lãiể ề ổ ứ ấ ậ ộ ả ả ứ

su t đ a ra là khác nhau, khi đó nhà cung c p s  ch n l a xem đi u ki n nào là có l iấ ư ấ ẽ ọ ự ề ệ ợ

nh t v i mình r i nh p chu t vào tên c a kho n bao thanh toán đó và s  ti n đ c ghiấ ớ ồ ấ ộ ủ ả ố ề ượ

trong văn b n ch p nh n chuy n nh ng c a ng i mua tr c đó ngay l p t c s  đ cả ấ ậ ể ượ ủ ườ ướ ậ ứ ẽ ượ

chuy n vào tài kho n c a nhà cung c p. Khi hóa đ n đ n h n, ng i mua s  thanh toánể ả ủ ấ ơ ế ạ ườ ẽ

tr c ti p cho kho n bao thanh toán này.ự ế ả

- Nh ng u đi m v t tr i c a ch ng trình bao thanh toán NAFINữ ư ể ượ ộ ủ ươ

Th  nh t, vi c s  d ng n n t ng đi n t  và Internet làm gi m chi phí và tăngứ ấ ệ ử ụ ề ả ệ ử ả

hi u qu  giao d ch cho c  3 bên tham gia: nhà cung c p, khách hàng và t  ch c tàiệ ả ị ả ấ ổ ứ

chính cung c p d ch v  bao thanh toán. Trong đó, ng i mua là ng i đ c l i nhi uấ ị ụ ườ ườ ượ ợ ề

nh t do đ c cung c p thanh kho n trong kho ng th i gian ng n nh t. M t khác, nhấ ượ ấ ả ả ờ ắ ấ ặ ờ

ng d ng Internet mà NAFIN có th  d  dàng m  r ng đ i t ng tham gia ch ng trìnhứ ụ ể ễ ở ộ ố ượ ươ

mà không b  gi i h n b i không gian.ị ớ ạ ở

Th  hai, s  d ng d ch v  bao thanh toán ng c s  giúp chuy n giao r i ro tínứ ử ụ ị ụ ượ ẽ ể ủ

d ng c a nhà cung c p nh  sang ng i mua có đ  an toàn tín d ng cao và cho phépụ ủ ấ ỏ ườ ộ ụ

NAFIN cung c p d ch v  bao thanh toán mi n truy đòi hay không ph i th  ch p choấ ị ụ ễ ả ế ấ

các DNNVV. Thêm vào đó, m c dù d ch v  bao thanh toán có thu phí, nh ng phí su tặ ị ụ ư ấ
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này s  th p h n r t nhi u so v i lãi su t mà các DNNVV ph i đi vay  các ngân hàngẽ ấ ơ ấ ề ớ ấ ả ở

th ng m i.ươ ạ

Th  ba, tính ch t "t c th i” c a giao d ch tr c tuy n và c  c u ch ng trình choứ ấ ứ ờ ủ ị ự ế ơ ấ ươ

phép nhi u t  ch c tín d ng tham gia đã nuôi d ng tính c nh tranh gi a các t  ch cề ổ ứ ụ ưỡ ạ ữ ổ ứ

tín d ng và cho phép các nhà cung c p nh  l a ch n các gói bao thanh toán có nh ngụ ấ ỏ ự ọ ữ

đi u kho n thu n l i nh t cho mình. H u h t các t  ch c tài chính cung c p d ch về ả ậ ợ ấ ầ ế ổ ứ ấ ị ụ

bao thanh toán đ u tái tài tr  các kho n thanh toán cho NAFIN đ  thu l i nhu n tề ợ ả ể ợ ậ ừ

chênh l ch gi a lãi su t mà h  ph i tr  cho các nhà cung c p v i lãi su t mà NAFINệ ữ ấ ọ ả ả ấ ớ ấ

thanh toán.

- Vai trò c a chính ph  Mexicoủ ủ

Trong tháng 5 năm 2000, c i cách lu t pháp liên quan đ n th ng m i đi n t  đãả ậ ế ươ ạ ệ ử

cho phép các văn b n đi n t  có hi u l c pháp lu t gi ng nh  các văn b n vi t, mả ệ ử ệ ự ậ ố ư ả ế ở

đ ng cho bao thanh toán tr c tuy n phát tri n. Ti p đó, Qu c h i Mexico thông quaườ ự ế ể ế ố ộ

Lu t B o t n các văn b n đi n t , trong đó thi t l p các quy đ nh v  b o t n các d  li uậ ả ồ ả ệ ử ế ậ ị ề ả ồ ữ ệ

liên quan đ n h p đ ng, th a thu n và hi p đ nh. Tháng 4 năm 2003, Lu t Ch  kýế ợ ồ ỏ ậ ệ ị ậ ữ

Đi n t  đ c ban hành cho phép ch  ký đi n t  đ c thay th  cho ch  ký văn b n vàệ ử ượ ữ ệ ử ượ ế ữ ả

cho phép bên nh n các tài li u k  thu t s  đ c xác minh danh tính c a ng i g i.ậ ệ ỹ ậ ố ượ ủ ườ ử

Tháng 1 năm 2004, nh ng s a đ i trong B  Lu t Tài chính Liên bang đã hoàn thi nữ ử ổ ộ ậ ệ

các lu t v  giao d ch đi n t , trong đó có bao thanh toán. Ngoài ra, các đi u ki n thuậ ề ị ệ ử ề ệ ế

thu n l i đã làm gi m chi phí bao thanh toán cho các DNNVV và cung c p nhi u uậ ợ ả ấ ề ư

đãi cho đ i t ng này khi tham gia ch ng trình. T t c  phí su t mà các nhà cung c pố ượ ươ ấ ả ấ ấ

nh  ph i tr  cho các t  ch c tài chính có d ch v  bao thanh toán đ u đ c kh u trỏ ả ả ổ ứ ị ụ ề ượ ấ ừ

thu .ế

2.3. Kinh nghi m c a Đài Loan ệ ủ

Chính ph  Đài Loan không can thi p sâu vào các quy t đ nh c a các doanhủ ệ ế ị ủ

nghi p l n và DNNVV nh ng đóng vai trò ch t xúc tác thông qua h  tr  tài chính.ệ ớ ư ấ ỗ ợ

Chính ph  tr  giúp các liên k t này thông qua h  tr  k  thu t t  v n qu n lý và h  trủ ợ ế ỗ ợ ỹ ậ ư ấ ả ỗ ợ

TRUNG TÂM THÔNG TIN – T  LI U 2017Ư Ệ 15



tài chính. Các doanh nghi p h t nhân có trách nhi m ph i h p, giám sát và c i ti nệ ạ ệ ố ợ ả ế

ho t đ ng c a các doanh nghi p v  tinh c a mình. Các doanh nghi p h t nhân tham giaạ ộ ủ ệ ệ ủ ệ ạ

h  th ng này vì đ c tr  c p tài chính, còn các doanh nghi p v  tinh tham gia vì mu nệ ố ượ ợ ấ ệ ệ ố

nâng cao hi u qu  s n xu t. H  th ng này góp ph n chia s  thông tin và t o ra c  chệ ả ả ấ ệ ố ầ ẻ ạ ơ ế

đ  chính ph  th c thi các chính sách c a mình. V i h  th ng h  tr  phù h p và có hi uể ủ ự ủ ớ ệ ố ỗ ợ ợ ệ

qu , Đài Loan đã thành công trong phát tri n DNNVV v i 40% GNP, 60% kinh ng chả ể ớ ạ

xu t kh u và 68% l c l ng lao đ ng c  n c do khu v c này đóng góp. Chính ph  hấ ẩ ự ượ ộ ả ướ ự ủ ỗ

tr  tài chính tín d ng cho DNNVV thông qua các chính sách nh : ợ ụ ư

- Khuy n khích các ngân hàng cho DNNVV vay v n. Đ  tháo g  các khó khănế ố ể ỡ

không có tài s n th  ch p, thi u ph ng án kinh doanh kh  thi và tín nhi m tín d ng,ả ế ấ ế ươ ả ệ ụ

chính quy n Đài Loan đã th c hi n các bi n pháp khuy n khích ngân hàng cung c pề ự ệ ệ ế ấ

tín d ng cho DNNVV nh : đi u ch nh lãi su t; quy đ nh t  l  cung c p tín d ng choụ ư ề ỉ ấ ị ỷ ệ ấ ụ

DNNVV tăng lên hàng năm. Ngân hàng Trung ng yêu c u các ngân hàng th ngươ ầ ươ

m i ph i thành l p phòng tín d ng dành cho DNNVV t o đi u ki n cho khu v c doanhạ ả ậ ụ ạ ề ệ ự

nghi p này tăng kh  năng ti p c n v i ngân hàng. Đ ng th i, ngân hàng trung ng sệ ả ế ậ ớ ồ ờ ươ ử

d ng chuyên gia t  v n cho DNNVV v  bi n pháp c ng c  c  c u tài chính, tăng khụ ư ấ ề ệ ủ ố ơ ấ ả

năng tài tr  cho doanh nghi p. Thành l p trung tâm h ng d n và h  tr  chung choợ ệ ậ ướ ẫ ỗ ợ

DNNVV nh m cung c p tài chính cho doanh nghi p, ph i h p v i các t  ch c tàiằ ấ ệ ố ợ ớ ổ ứ

chính gi i quy t khó khăn v  cung c p tín d ng, h  tr  đào t o qu n lý tài chính. Đ ngả ế ề ấ ụ ỗ ợ ạ ả ồ

th i, có các ch ng trình mi n phí cho các DNNVV c i thi n h  th ng k  toán, tăngờ ươ ễ ả ệ ệ ố ế

c ng kh  năng v ch k  ho ch kinh doanh, c i thi n các bi n pháp thu h i v n. ườ ả ạ ế ạ ả ệ ệ ồ ố

- Thành l p Qu  phát tri n DNNVV: Đài Loan cho phép thành l p các qu  cóậ ỹ ể ậ ỹ

ch c năng c p v n cho khu v c này qua h  th ng ngân hàng. Hàng năm, chính quy nứ ấ ố ự ệ ố ề

phân b  ngân sách cho các qu  phát tri n 12 t  Đài t  và qu  có trách nhi m cung c pổ ỹ ể ỷ ệ ỹ ệ ấ

kho n v n nh t đ nh cho DNNVV nào th a mãn các đi u ki n mà chính quy n đ a raả ố ấ ị ỏ ề ệ ề ư

v i m c lãi su t u đãi. L i nhu n t  các qu  phát tri n này dùng cho ch ng trình hớ ứ ấ ư ợ ậ ừ ỹ ể ươ ỗ

tr  phát tri n DNNVV t i các đ a ph ng. ợ ể ạ ị ươ
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- Thành l p Qu  b o lãnh tín d ng: Năm 1974, Đài Loan đã yêu c u các th  chậ ỹ ả ụ ầ ể ế

tài chính góp v n cùng chính quy n đ a ph ng thành l p Qu  b o lãnh tín d ng choố ề ị ươ ậ ỹ ả ụ

DNNVV v i m c đích h  tr  tài chính cho các DNNVV có ti m năng phát tri n nh ngớ ụ ỗ ợ ề ể ư

thi u tài s n th  ch p có th  vay v n tín d ng ngân hàng v i s  b o lãnh c a qu  nay.ế ả ế ấ ể ố ụ ớ ự ả ủ ỹ

Qu  b o lãnh kho ng 70-80% m c vay nh m chia s  r i ro v i ngân hàng nên h  th yỹ ả ả ứ ằ ẻ ủ ớ ọ ấ

tin t ng h n trong c p tín d ng cho DNNVV. S  ra đ i c a qu  này góp ph n tăngưở ơ ấ ụ ự ờ ủ ỹ ầ

kh  năng ti p c n ngu n v n tín d ng ngân hàng đ ng th i n đ nh môi tr ng tàiả ế ậ ồ ố ụ ồ ờ ổ ị ườ

chính cho các doanh nghi p này. K  t  khi thành l p đ n cu i năm 2010, Qu  đã b oệ ể ừ ậ ế ố ỹ ả

lãnh tín d ng cho 4,2 tri u tr ng h p v i s  ti n b o lãnh t ng đ ng 5.443,13 tụ ệ ườ ợ ớ ố ề ả ươ ươ ỷ

Đài t ; d  n  tín d ng đ c h  tr  thông qua b o lãnh cho DNNVV chi m kho ngệ ư ợ ụ ượ ỗ ợ ả ế ả

16,25% d  n  tín d ng cho DNNVV đ c th c hi n b i các t  ch c tài chính.ư ợ ụ ượ ự ệ ở ổ ứ
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