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TOM TAT NHUNG KET LUAN MOI CUA LUAN AN
1. V& mit hoc thuat, Iy luan:

Tir co sd Iy luan vé thi truong von (TTV) va su tham gia caa cac doanh nghiép
phi tai chinh (DNPTC), vé dau tu (DT) cua doanh nghiép (DN) va tac dong caa han ché
tai chinh (HCTC) dén quyét dinh DT ctia DN phi tai chinh (DNPTC) di niém yét, Luan
an da lya chon mé hinh phan phéi tré (ARDL) va van dung phuong phap tinh chi phi
vdn (CPV) binh quan trong s6 (WACC) dé do luong mic d6 tac dong ciaa TTV dén
quyét dinh DT ctia DNPTC di niém yét trong béi canh HCTC. Qua d6, cung cp cho
cac nha nghién ctru, giang vién mat tai liéu tham khao phuc vu céng tac nghién cau
khoa hoc va dao tao dai hoc vao nganh Kinh té phét trién.

2. Vé nhitng phat trién, dé xuat méi rat ra duoc tir két qua nghién cau, khao sat cua
Luan &n:

Két qua sir dung mo hinh ARDL va phuong phap WACC c6 diéu chinh (thay
bién doc 1ap CPV chu sé hitu bing bién 14i suat cho vay dai han) dbi v6i mau nghién
clru ¢O tong s6 695 DN di niém yét trén san ching khoan Viét Nam, Luan an di dua ra
nhitng bang chang thuc tién va phat hién quan trong: i) L&i suat (LS) trén TTV Viét
Nam c¢6 tac dong Ién dén quyét dinh DT caa DNPTC da niém yét qua kénh CPV cua
DN va c6 su phan biét gitra cac DN Ion véi cac DNN&YV, gitta doanh nghiép nha nudc
(DNNN) va doanh nghiép tu nhan (DNTN); ii) LS trén TTV Viét Nam c6 tac dong lam
thay d6i chi phi vay no, qua d6 1am thay do6i dong tién ma DN c6 thé dung dé dau tu;
iii) TTV chua 1a kénh huy dong vén chi yéu cia cac DNPTC da niém yét; iv) Quyét
dinh dau tu cia DNNN di niém yét it bi tac dong boi TTV. Trén co so danh gia thuc
trang phat trién TTV Viét Nam, Luan an dé xuét 8 quan diém phat trién va 3 dinh hudng
I6n vé phat trién TTV Viét Nam thoi ky dén nam 2030: 1) Phat trién TTV theo huéng
can bang, hiéu qua, an toan va ben viing; 2) Phét trien dong bo cac yéu to cua TTV, vira
ma& rong quy mo vira chi trong phat trlen TTV theo chiéu sau; 3) Tlep tuc hoan chinh
Cau triic TTV, co cau TTV gan véi co cau lai TTTC. Luan an da dé xuat 5 nhom giai
phap phat trién TTV: 1) Giai phap giam CPV trung binh ciia cac DNPTC; 2) Giai phap
diéu tiét TTV nham giam thiéu HCTC, kich thich quyét dinh dau tu cia DNPTC da
niém yét; 3) Hoan thién thé ché phat trién TTV; 4) Phat trién san pham méi trén TTV;
5) Hoan thién chinh sach FPI trén TTV Viét Nam.
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