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MO DAU
1. Tinh céap thiét caa dé tai luan an

Nhiing nghién ctru gan day cho thay, phat trién céc nganh
cong nghiép ché bién, ché tao ¢ Viét Nam trong hai thap nién
vira qua chii yéu la dya vao cac doanh nghiép nho va siéu nho,
ma khdng dya vao ting sé luong cac doanh nghiép vira va lon.
Thuc té cho thay, rat it cac doanh nghiép quy md nho phat trién
thanh quy md vira, va thanh quy mé Ién. Mot trong nhitng
nguyén nhan dan dén tinh trang nay la kha nang tich tu vén tai
cac doanh nghiép con thap. Cac co ché chinh sach chua khuyén
khich viéc tich tu von (tu ban) tai cac doanh nghiép.

Quy md nho, mic do vén thap khién phan Ion cac doanh
nghiép trong nganh céng nghiép ché bién, ché tao chi duy tri
quy md kinh doanh nho va siéu nho. Biéu nay han ché ning luc
tiép can céng nghé moi, nang cao ning suat, va nang lyc canh
tranh.

Dé gbp phan giai dap van dé trén, NCS chon cha d& “Tich
tu von tai cac doanh nghiép nho va vira trong nganh céng nghiép
ché bién, ché tao ¢ Viét Nam" 1am dé tai luan an trinh d9 tién si,
chuyén nganh quan Iy kinh té tai Vién Nghién ctu quan Iy kinh
té Trung wong.

2. Muc tiéu ciaa dé tai luan an

Muc tiéu chung cua dé tai luan an 1a danh gi thyc trang
va dé xuit giai phap thuc diy tich tu vén chu so hitu bang cac
nguon ndi luc cia DNNVV trong nganh ché bién, ché tao. Cac
muc tiéu cu thé la:



- Luan giai co s ly luan va thuc tién vé tich tu von
cha s¢ hitu tai doanh nghiép nhé va vira trong nganh cong
nghiép ché bién ché tao;

- Panh gia thuc trang tich tu vn chua s& hitu tai doanh
nghiép nho va vira trong nganh cong nghiép ché bién ché tao
giai doan sau nim 2005 tai Viét Nam, vai trd cia cac co ché,
chinh séch, thuc hién chinh sach cua Nha nudc;

- P& xuit quan diém, giai phap tir goc d6 co ché, chinh
sach, cac hanh dong va chuong trinh hd tro cia Nha nudc.

3. Poi twgng va pham vi nghién ciru

Poi twong nghién ciu: 1a giai phap vé co ché chinh sach
va vai trd ciia Nha nudc nham thic day cac DNNVV trong
nganh ché bién, ché tao Viét Nam tich tu von chu sé hitu. Xuyén
suét luan &n, noi ham tich tu vén dugc nghién ciu 1a tich tu vén
chu so hau.

Pham vi nghién ciu: (i) Vé khong gian nghién ciu: bao
gom cac DNNVV trong nganh cdng nghiép ché bién, ché tao ¢
Viét Nam; (ii) vé thoi gian: thyc trang tich tu von chi sé hitu
cua cac DNNVV trong nganh cong nghiép ché bién, ché tao
Viét Nam dugc danh gia cho giai doan sau nam 2005; Quan
diém va tim nhin dén nim 2035; Cac dé xuét giai phap dén nam
2025; (iii) v& noi dung: cac ndi dung lién quan dén tich tu von
chua s& hitu théng qua cac ngudn noi luc cua cac DNNVV trong
nganh cong nghiép ché bién, ché tao Viét Nam.

4. Céch tiép can va phwong phap nghién ciru
4.1. Céch tiép can
Viéc thuc hién dé tai luan an duoc tiép can tir goc do quan

1y nha nudc, cu thé 14 vai trd cia Nha nude, cic co quan chinh



phu di c6 tac dong va anh huong thé nao téi két qua, han ché va
thuc trang vé tich tu von chu s hitu tai ca&c DNNVV trong
nganh ché bién, ché tao.

Luan an nghién ctu qua trinh tich tu von cha so hitu
bang nguon noi luc cua cac DNNVYV trong toan nganh, cu thé 1a
tich tu von tir lgi nhuan dé lai.

4.2. Phwong phdp nghién ciru cu thé

Céc phuong phéap nghién ctru cu thé bao gom:

Théng k& mé ta hién trang ctia qua trinh tich tu vén cua
cac doanh nghiép DNNVV trong toan nganh ché bién, ché tao

Phan tich mdi quan hé twong quan va anh huéng cua
quy md vén cha so hitu voi ning luc canh tranh caa DNNVV va
ctia nganh cdng nghiép ché bién, ché tao.

Phan tich chinh sach, phan tich cac yéu té tac dong téi
qua trinh va muac d6 tich tu von tai cdc DNNVV trong nganh
ché bién, ché tao

Phuong phép nodi suy va ngoai suy nham dua ra cac
khuyén nghi vé chinh sach phu hop voi d6i twong va noi dung
nghién ctu.

5. Cac déng goép cua luan an
5.1 DPéng gop vé mat hec thugt, Iy lugn

Luan &n phan tich mot cach hé théng co so Iy luan va
thyc tién vé tich tu von cua doanh nghiép nho va vira trong
nganh cong nghiép ché bién, ché tao tai Viét Nam tir binh dién
toan bo cac DNNVV trong nganh ché bién, ché tao, vai trd cua
Nha nudc trong qué trinh nay.
5.2. Péng gop vé mt thuc thyc tién
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Pua ra quan diém va cac giai phap nham thuc day qua
trinh tich tu von tai cac DNNVV trong nganh cong nghiép ché
bién, ché tao, dac biét 1a cac bién phap cu thé ma Nha nudc cd
thé thuc hién.

6. Cau trc caa luan an

Ngoai phan m¢ dau, két luan, danh muc tai liéu tham
khao va phu luc, luan an dugc chia lam 4 chuong.

Chuong 1: Tong quan cac nghién ctu lién quan téi tich tu
vén tai DNNVV trong nganh cong nghiép ché bién, ché tao

Chuong 2: Co so ly luan vé tich tu von va vai trd cua Nha
nude ddi voi tich ty von tai cac DNNVV trong nganh cong
nghiép ché bién, ché tao.

Chuong 3: Thyc trang tich tu von va vai trd ciia Nha nudc
dbi vai tich tu vén tai cac DNNVV trong nganh cdng nghiép ché
bién, ché tao tai Viét Nam

Chuong 4: Phuong huéng va giai phap thac day tich tu
vbn tai cdc DNNVV trong nganh cdng nghiép ché bién, ché tao
Viét Nam trong thoi ky toi.

CHUONG 1 - TONG QUAN CAC NGHIEN CUU LIEN
QUAN TOI TiCH TU VON TAI DOANH NGHIEP
NHO VA VUA TRONG NGANH CHE BIEN, CHE TAO
1.1. Téng quan cac nghién ciru di cong bd & nwde ngoai

lién quan t6i tich tu vén tai cac DNNVV

Adam Smith cho rang gia tri san luong dya nhiéu vao vai
trd cua lao dong chir khdng phai cua cai hay tién bac (hoc thuyét
gié tri lao dong). Alfred Marshall dua ra m6 hinh tang truong
kinh té tan c6 dién dugc danh dau boi “cac nguyén 1y cua kinh
té hoc nam 1890. Ong khing dinh vai tro cua tién bo céng nghé.
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Khéng phi nhan vai trd cua lao dong, song Marshall cho rang
lao dong cd thé duoc thay thé bai von. Hoc thuyét cua Karl
Marx cho rang thing du 1a ngudn dé cac nha tu ban tich tu vén.
Theo Marx, tich tu vén hay tich tu tu ban 13 qua trinh trong do
loi nhuan duogc tai ddu tu vao nén kinh té, va do vy lam ting
téng lwong vén dau tu. Michael Porter nhdn manh ring muén
thuc su ning cao ning luc canh tranh québc gia thi mdi nudc can
phai dua vao su phét trién manh mé caa cac doanh nghiép, von
la hat nhan cua kinh té vi md va la mot nén tang cia nang luc
canh tranh quéc gia.

Matemilola trong ly thuyét ting von tuan ty rang dung
trugc mot quyét dinh dau tu, doanh nghiép s& can nhéc wu tién
str dung loi nhuan gitr lai, ké tiép 1a vay no hoac phét hanh thém
c6 phiéu. Frank M.Z. & Goyal V.K. (2009) sir dung dit liéu cua
cac doanh nghiép My giai doan 1950 -2003 chirng minh rang
khi loi nhuan ting cao doanh nghiép s& wu tién tich tu va tai dau
tu loi nhuan nham tang vén ty ¢6 caa minh.

1.2. Téng quan cac cong trinh nghién ciru trong nwéc
lién quan téi tich tu von trong DNNVV

VCCI & USAID (2016) dénh gia ring 97,6% doanh
nghiép dang hoat dong tai Viét Nam Ia DNNVV va phan 16n cac
DNNVV di Ién tir m hinh san xut kinh doanh, ca thé nho é.

Pam Quang Anh (2015) di khing dinh yéu cau cap bach
vé ddy manh tap trung, tich tu vén ddi véi cac doanh nghiép
hoat dong trong linh vyuc xuat khau. Bach Vin Ming va cong su
(2019) nhan dinh rang “tich tu tu ban 1a qua trinh phat trién noi
sinh ciia mot doanh nghiép theo thoi gian bang két qua kinh
doanh”.
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Dinh Truong Hinh va cong su (2013) nhan xét “c nhiéu
ly do giai thich vi sao chinh phu nén wu tién thac day qua trinh
tich tu vén, thic ddy sy phat trién caa doanh nghiép nho thanh
doanh nghi¢p vira va tir doanh nghiép vira thanh doanh nghiép
I6n chir khdng phai tap trung vao viéc hinh thanh quéa nhiéu
doanh nghiép nho d rdi cac doanh nghiép nay phai déng cira tir
nam nay qua nam khac”. Nguyén Pinh Cung va cong sy (2011)
nhan dinh “Thiéu dao tao vé quan ly va qué trinh tich tu von con
nhiéu han ché rd rang la nhitng can ngai chinh, gay can trg cho
viéc cai thién ning lyc cua cac doanh nghiép Viét Nam chuyén
dich tr mot nén kinh té dya trén cac yéu té san xuat sang mot
nén kinh té tri thirc”.

CHUONG 2 - CO SO LY LUAN VE TiCH TU VON VA
VAI TRO CUA NHA NUGC POI VOI TICH TU VON TAl
CAC DOANH NGHIEP NHO VA VUA TRONG NGANH
CONG NGHIEP CHE BIEN, CHE TAO
2.1.  Tich tu vén ciia cac doanh nghiép nhé va vira trong

nganh cong nghiép ché bién, ché tao
2.1.1. Doanh nghiép nho va vira trong nganh cong nghi¢p
ché bién, ché tao

Theo Luat Ho tro Doanh nghiép Nho va Vira, doanh
nghiép nhoé va vira c6 sb lao dong tham gia bao hiém xa hai binh
quan ndm khoéng qua 200 nguoi va dap ung mot trong hai tiéu
chi sau ddy: (a) Tong nguon von khong qua 100 ty dong; (b)
Tong doanh thu cua nam trude lién ké khéng qua 300 ty dong.
Theo Tong cuc Théng ké, sé lugng cac DNNVV trong nganh



ché bién, ché tao da tang tir 10.399 doanh nghiép vao nam 2000
Ién t6i 63.244 doanh nghiép vao nam 2014.
2.1.2. Ban chdt, vai trd va dic diém tich tu vén ciia cdc
doanh nghiép nhé va vira trong nganh ché bién, ché tao

Vén chii so hitu ciia cac DNNVV trong toan nganh cong
nghiép ché bién, ché tao va qua trinh tich tu von cha so hitu
bang cac nguon noi luc cua cac doanh nghiép nay la trong tam
va pham vi nghién ctu caa luan an. Vén chu sé hira dugc
nghién ctru 12 chi tiéu tdng hop V& téng vdn chu s hitu cua toan
bo cac DNNVV trong nganh cong nghiép ché bién, ché tao qua
cac nam.

Tich tu von cha so hira dwoc hiéu 12 viée ting truong
vén cha sé hiru qua cac nam bang cac ngudn noi luc caa chinh
doanh nghiép. Ty tich tu vn chi s¢ hitu nay duoc thuc hién qua
su thay doi vé ngudn vén noi luc cia doanh nghiép nhu vén
diéu 18, loi nhuan khéng chia, trich 1ap céc quy, bd sung vén
diéu l¢.

2.1.3. Néi dung va phwong thikc tich tu von ciia cdc doanh
nghigp nhé va vira trong nganh coéng nghiép ché bién, ché tao

Trong qua trinh kinh doanh, ngudn vén chi so hitu ciia
doanh nghiép co6 thé dugc bod sung tir két qua hoat dong kinh
doanh hodc cac quy cua doanh nghi€p, cac khoan chénh léch
danh gia lai tai san... Qua trinh nay duoc hiéu 1a qua trinh tich
tu von chi s6 hitu ciia cadc DNNVV. Tich tu von chu s& hitu tir
nguén ndi lyc la tang thém vbn dua vao tich lily lgi nhuén va gia
trj thang du, bién mot phan loi nhuan thanh vén. Trong qué trinh
hoat dong, cac doanh nghiép s& can ddi giira viéc tich ty vén chu



s& hitu bang cac ngudn noi luc vai viée huy dong va st dung
ngudn von tir bén ngoai.

2.1.4. Cic tiéu chi dinh gid vé anh hwéng ciia vai tro ciia
Nha nwdc déi véi tich tu vén ciia cic DNNVV trong nganh
ché bién, ché tao

Nha nuéc dong vai trd quan trong ddi voi qua trinh tich
tu von chu s¢ hiru ciia cac DNNVV trong nganh ché bién, ché
tao. Hi¢u qua cua viéc thuc thi cac vai tro nay duoc thé hién qua
cac tiéu chi sau:

(i) Tiéu chi vé mirc d¢ thudn loi cia méi truong kinh
doanh qua chi sé xép hang v& méi trudng kinh doanh thuc hién
hang niam ciia Ngan hang Thé giéi (WB);

(i) Tiéu chi vé chi phi khéng chinh thirc: Chi phi khdng
chinh thtrc hay chi phi ngdm 1a nhitng khoan chi phi ma doanh
nghiép budc phai chi tra trong qua trinh san xut kinh doanh.

(iii) Tiéu chi vé tinh hiéu qud cia chinh sdch tai chinh
tién té, tin dung va 1di sudt ngan hang. Chinh sach tai chinh, tién
té, tin dung ma tinh hi€u qua cua nd duoc thé hién qua mtc lai
suat ngan hang c6 anh hudng truc tiép téi kha ning sinh 10i va
dong thoi 1a kha nang tich tu von chii s hitu tir ngudn ndi luc
ctia cic DNNVYV trong nganh ché bién, ché tao.

(iv) Tiéu chi vé tinh hiéu qud ciia cdc chinh sach khoan
sire doanh nghiép qua mike thué va phai ndp cho ngan sach Nha
nude cia cic DNNVV trong nganh ché bién, ché tao. Cac co
ché chinh sach va quy dinh vé thué va cac khoan nop ngan sach
¢6 anh huong tryc tiép toi nang luc va dong co tich tu vn chu
s& hitu ciia cac doanh nghiép trong nganh ché bién, ché tao.



2.2.  Vai tro caa nha nwéc ddi véi tich tu von caa cac
doanh nghiép nhé va vira trong nganh
2.2.1. Nha nwoc tao lgp moi trwong chinh sach, ludt phdp,
mOi truwong kinh doanh thudn loi cho viéc ndng cao nang luc,
djng co tich tu vén ciia ciia doanh nghiép

Tur goc do quan 1y nha nudc, c&c hanh déng va chinh
sach ctua Nha nuéc c6 anh huong dang ké téi loi nhuan va kha
nang sinh 16i ciia cac DNNVV trong nganh ché bién, ché tao.

MGoi trrong kinh doanh anh huéng t6i viéc tich tu vén
cua cac doanh nghiép trong nganh ché bién, ché tao & hai
phuong dién. Tha nhat, chi phi cia méi truong kinh doanh cao
s& anh huong truc tiép téi loi nhuan, kha ning sinh 15i cua cac
doanh nghiép va do vay anh huong téi kha ning tich tu von
thong qua loi nhuan dé lai. Th hai, su thuan loi cua méi trudng
kinh doanh s& c6 tac dong truc tiép téi niém tin cua cac nha dau
tu hién tai va tiém ning trong nganh cong nghiép ché bién, ché
tao.

Chi phi khéng chinh thizc c6 tac dong truc tiép téi qua
trinh phan bo ngudn luc, tich tu vén tai cac doanh nghiép néi
chung va cac doanh nghiép trong nganh ché bién, ché tao noi
riéng. Nha nudc dong vai trd quan trong trong viéc tao dung
mot moi truong kinh doanh liém chinh, minh bach va chi phi
khéng chinh thuc thap. Chi phi khdng chinh thuc 1am léch lac
qua trinh phan b nguon luc cua thi truong, khién cac ngudn hec
khan hiém nhu dét dai, lao dong va dac biét 12 vn khong dugc
phan bd vao nhitng hoat dong kinh té c6 hiéu qua nhat. Chi phi
khéng chinh thirc anh huong téi dong luc dau tu cia cac cha
doanh nghiép.
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2.2.2. Nha nwdc s dung cdc cong cu chinh sdach tai chinh,
tién t¢, tin dung, thué lam don bdy nang cao ning lwe, kich
thich déng co tich tu vén chii s hitu ciia ciia doanh nghiép

Chinh séch tai chinh, tién té, tin dung ma tinh hiéu qua
ctia n6 dugc thé hién qua muc 14i suat ngan hang cé anh huong
tryc tiép téi kha niang sinh 16i cia cac DNNVV trong nganh ché
bién, ché tao.

Chinh sach thué va cdc nghia vu ngp ngan sach Nha
nuéc €6 anh huong tryuc tiép t6i kha nang sinh 1oi cua cac doanh
nghiép trong nganh ché bién, ché tao tai Viét Nam. Khi c6 loi
nhuan, DNNVV c6 thé lua chon chia ¢ tic cho cac ¢ dong
(chu s¢ hiru) va/ hoac git lai loi nhuan. Céac chinh sach caa Nha
nudc ciing co thé c6 tac dong téi cac quyét dinh va lya chon nay
cua cac doanh nghiép.

2.2.3.  Nha nwéc ho tro vé tam nhin, dinh hwéng phdt trién
dé hé trg' cho quad trinh tich tu vén ciia cdc DNNVV

Nha nwéc b vai tro quan trong viéc cac DNNVV hinh
thanh tam nhin va chién liwoc kinh doanh dai han. Khi céac
DNNVV nhan thire duoc vé viéc phai ¢é chién lugc va tam nhin
dai han, dac biét qua cac chinh sach cta Nha nude, dong co va
dong luc cho viéc tich ty von chu sé hiru caa ho s& dugc cing
cb. Céc hoat dong hd trg trong cac chuong trinh hd trg DNNVV
hay cac chuong trinh hd trg nganh céng nghiép ché bién, ché tao
c¢6 y nghia quan trong nham cai thién chién lugc kinh doanh va
tam nhin cua céc chu so hitu doanh nghiép.
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2.3.  Kinh nghiém quéc té vé vai tro ciia nha nwéc trong
thic day DNNVV tich tu vén

Céc nu6c Bac Au nhu Phan Lan, Pan Mach, Thuy Dién
1a vi du tét cho viéc cai thién méi trudang kinh doanh cho doanh
nghiép. Mot s6 québc gia nhu Anh, Ha Lan 4p dung bién phap hd
trg truc tiép cho viéc cai thién nang luc vé loi nhuan, tao tién dé
cho qua trinh tich tu von cha s¢ hiru. Hoic nham khuyén khich
doanh nghiép tai dau tu mé rong, Singapore cho phép doanh
nghiép dugc huong muc thué suit thip hon 5% (so véi mirc
thué suét phé théng 17%) trong thoi gian 10 ndm va c6 thé duoc
gia han thém 5 nam ddi vai thu nhap tir dau tu mé rong.

CHUONG 3 - THUC TRANG TiCH TU VON VA VAI
TRO CUA NHA NUGC POI VOI TICH TU VON TAl
CAC DOANH NGHIEP NHO VA VUA TRONG NGANH
CHE BIEN, CHE TAO TAI VIET NAM
3.1. Khéi quét thuc trang phat trién caa nganh cong nghiép

ché bién, ché tao va doanh nghiép vira va nhé trong nganh
3.1.1. Khdi qudt thwe trang phdt trién nganh céng nghigp
ché bién, ché tao ciia Viét Nam

Trong nam 2016 vira qua, san xuat céng nghiép chinh l1a
mot diém sang cua nén kinh té véi mirc ting trudng cao duoc
duy tri & mac 7,5%. Trong muc tang tredng 7,5% cua nam nay
mot didu dang chu ¥ 1a sy khai sic cdng nghiép ciia cong nghiép
ché bién, ché tao.

B6 Cong Thuong di dit myc tidu ting trudng san Xuat
cbng nghiép dat muc 8-9% vao nam 2017 va cac nim tiép theo.
Ddng thai, nganh cong nghiép ché bién, ché tao ciing dugc dinh
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huéng phét trién theo hudéng giam bét gia cong, lap rap va thay
vao d6 1a nang cao d6 tinh x4o ciia san pham, déng gop nhiéu
hon vao chudi gia tri toan cau. Nhitng dién bién nay mang lai
nhitng co hoi 16n cho cac DNNVV trong nganh ché bién, ché
tao tai Viét Nam, va dong thoi cac thach thirc khong hé nho.
3.1.2. Khdi qudt thuwe trang phdt trién ciia doanh nghiép nhé
va vira trong nganh cong nghié¢p CBCT ¢ Viét Nam

S6 lwong cac DNNVV trong nganh ché bién, ché tao da
tang 1én nhanh chong tir 10.399 doanh nghiép vao nam 2000 1én
tai 63.244 doanh nghiép vao nam 2014. Trong vong 14 nam vira
qua, trung binh mdi nim c6 t6i 3.800 doanh nghiép duoc ding
ky trong nganh ché bién, ché tao.

Nam 2006, tong s6 doanh nghiép siéu nho va doanh
nghiép nho 1a 21.926, lan luot cao gap 24,1 va 9,7 lan sb luong
doanh nghiép vira va doanh nghiép 16n. Bén nam 2013, sé DN
nho va siéu nho 1a 54.220 doanh nghiép trong nganh ché bién,
ché tao cao gap 38,67 lan sb doanh nghiép vira va 17,68 lan sé
doanh nghiép Ién.

3.2. Phan tich thuc trang tich tu vén cia doanh nghiép
nhé va vira trong nganh cong nghiép CBCT Viét Nam

3.2.1 Hi¢n trang va nhiing két qua dat dwoc ciia qua trinh
tich tu vén ciia doanh nghiép trong nganh ché bién, ché tao

Vén chi 6 hiru 14 co s dé cac doanh nghiép huy dong
thém cac ngudn von khac, tao thanh téng ngudn vén va hinh
thanh tong tai san cho doanh nghiép.
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Hinh 3.7: Tich tu va ting trudéng von chi sé hiru cia cac
doanh nghiép trong nganh CBCT va téng nguon vén
Nguon: Piéu tra Doanh nghiép hang nam, Téng Cuc Thong ké
Céc doanh nghiép trong nganh ché bién, ché tao cé quy
mo vén chu so hitu tuong ddi nho bé. Muc trung binh cia toan
nganh chi dat 19,3 ty dong. Véi mic quy mod vén chu sé hiru
nho bé nhu vay, kho c6 thé ky vong cac doanh nghiép nay cé
muc dau tu manh vao cac cdng nghé hién dai, phuong thic san
Xuat tién tién nham nang cao niang lyc canh tranh ctia nganh.
3.2.2  Nhitng han ché va thich thirc déi véi ning luc tich tu
véon ciia cdc DNNVV trong nginh ché bién, ché tao va dnh
hwong ciia no toi nang lyc canh tranh
Quy md vén chii s¢ hitu nhé bé, niang luc tich tu vén
han ché c6 anh huong truc tiép toi nang luc canh tranh chung
ctia toan nganh ché bién, ché tao, cu thé 1a kha ning sinh 1oi, gia
trj gia ting (GTGT) va ning suit lao dong — nhitng yéu té6 mang
tinh tru cot thé hién ning luc canh tranh cua nganh céng nghiép
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ché bién, ché tao tai Viét Nam noi chung va cia cac DNNVV

trong nganh nai riéng.
Bang 3.4: Mgt sé chi tiéu vé twong quan giira von chi sé hiru
va ning luc canh tranh ciaa cac DNNVV trong nganh ché
bién, ché tao giai doan 2005-2014

| 2005 | 2007 | 2009 | 2010 | 2012 | 2014 |

Loi nhuan truée thué/ von chii sé hiru (%)

DNsi€unho |4 1800 | 009% | -9.94% | -3.12% | -3.00% | -3.59%

DN nho 4.08% | 6.60% | 6.27% | 5.04% | 1.96% | 3.31%

DN vira 8.21% | 13.17% | 15.67% | 9.99% | 8.50% | 10.77%

DN lén 12.98% | 17.31% | 18.66% | 18.10% | 16.61% | 20.89%

Ty 18 gia tri gia ting/ von chii s¢ hitu (%)

DN siéu nho 414% | 43.0% | 111.8% 56.6% 36.7% | 40.1%

DN nho 60.3% | 58.7% 58.0% 64.0% 63.2% | 63.1%
DN vira 80.3% | 74.6% 71.3% 73.6% 68.8% | 71.8%
DN I6n 78.5% | 76.8% 65.0% 76.7% 90.3% | 84.5%

Nguon: TAc gia tinh toan tir Diéu tra Doanh nghiép Hang ndm,
Téng cuc Thong ké (2015)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
®Toanbé DN =DN nganh CNCBCT
Hinh 3.13: Ty 1& (%) DNNVV trong nganh ché bién, ché tao
dang lam :n thua 16 va cia toan by khu vac doanh nghiép
Nguon: VCCI (2016), Bdo cdo thirong nién Doanh nghiép Viét
Nam nam 2015.
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S6 lwong cac cac DNNVV trong nganh cong nghiép ché bién,
ché tao dang lam an thua 156 1a kha Ién. Hinh 3.13. cho thay
khodng trén 1/3 s6 doanh nghiép trong nganh ché bién, ché tqo
thua 16 trong nhiéu nam. Thua |5 c6 anh hudng Xau t6i niang luc
tich tich tu von cua doanh nghiép.
3.3. Thuc trang vai trd ciia Nha nwéc déi véi tich tu von tai
cac doanh nghiép nhé va vira trong nganh céng nghiép ché
bién, ché tao Viét Nam
3.3.1. Nhitng két qud chii yéu da dat dwoc
Trong nhimg nam vira qua, nhitng nd lyc nham dam bao
quyén tu do kinh doanh, khoi day tinh than kinh doanh cua
ngudi dan théng qua Luat Doanh nghiép, Luat Pau tu di mang
lai sy phét trién vurot bac cua cac DNNVV néi chung va da dong
gop truc tiép cho qua trinh tich tu vén cua cac DNNVV trong
nganh cong nghiép ché bién ché tao néi riéng.
3.3.2. Nhitng han ché va nguyén nhén ciia han ché yéu kém
Tuy nhién, van con ton tai nhitng han ché va yéu kém vé
phuong dién vai trd cia Nha nude dé ¢ thé ddy manh hon nita
qua trinh tich tu vén va phat trién cia cac DNNVV trong nganh
ché bién, ché tao Viét Nam.
3.3.2.1. Méi truong kinh doanh chwa thudn lei, chi phi kinh
doanh cao dnh hwong téi ning luc tich tu von chu so hitu
Chi phi ctia méi truong kinh doanh khéng thuan loi lam
thu hep du dia cho viéc sir dung lgi nhuan dé lai nham ting vén
chi s hiru tai cac doanh nghiép trong nganh ché bién, ché tao.
Méi trudng kinh doanh ¢ anh huong truc tiép téi kha
ning sinh 10i ciia cac doanh nghiép trong nganh ché bién, ché
tao. Theo World Bank, trong bang téng sip vé chi sé thuan loi
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ciia moi truong Kinh doanh nam 2017, Viét Nam xép hang 82
trén tong s6 190 nén kinh té duogc danh gia, véi so diém 63,83
trén thang 100.
3.3.2.2. Chi phi khéng chinh thitc cao dnh hwéng dong thoi toi
nang luc va dong co tich tu vén cha sé hiwu

Thyc tién cho thdy chi phi khéng chinh thic c6 tac dong
truc tiép téi qua trinh phan b ngudn luc, tich tu vén tai cac
doanh nghiép néi chung va céc doanh nghiép trong nganh ché
bién, ché tao ndi riéng. Chi phi khéng chinh thirc 1am léch lac
qué trinh phan bd nguon lyc cua thi truong. Ngoai ra, chi phi
khong chinh thirc anh huéng toi dong luc dau tu cua cac chu
doanh nghiép, lam x6i mon lgi nhuan, long tin kinh doanh, lam
thui chot cac y tuong khoi nghiép. Theo VCCI (2006), tinh
trang cac doanh nghiép phai chi tra chi phi khdng chinh thuc la
khé& phd bién.

419
51,39% 5317 50,43%

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Hinh 3.18. Ty 1& doanh nghiép cho biét tinh trang doanh
nghiép phai tra cac loai phi khdng chinh thirc (%6)
Nguon: B&o c&o PCI 2015, Phong Thuwong mai va Cong nghiép
Viét Nam (2016)
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3.3.2.3. Chinh sach tai chinh, tién té, tin dung chua hiéu qua
khién 13i sudt vay von cao anh huong tryc tiép téi kha néing sinh
loi va loi nhudn dé lai

Muc l4i suat cao khién dan t6i ting chi phi va giam hiéu
qua san xuit kinh doanh cua hau hét cac doanh nghiép, nhiéu
doanh nghiép bi thua I3, kha ning tra ng suy giam. Diéu nay anh
huong truc tiép téi kha ning tich tu von cua cac doanh nghiép
trong nganh ché bién, ché tao.

25.0

20.0 182
16,5

15.0 |-13,9_ 12,6

10.0

5.0

0.0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—e—ROA ——ROE Li suét hinh quan hang ndm clia NHTM

Hinh 3.19. ROA va ROE ciia doanh nghiép nganh ché bién,

che tao va lai suat cho vay binh quin nim cia cac ngan
. hang thwong mai
Nguon:Bdo cdo thuong nién doanh nghiép Viét Nam 2015,
VCCI va Bdo cdo Thuwong nién Ngan hang Nha nuéc 2015,
Ngdn hang Nha nuoc.

3.3.2.4. Chinh sdach va quy dinh vé thué va cac khoan ngp ngan

sach chura thudn loi Va chura ¢6 tae dong tich cuc téi thiic day

qua trinh tich ty von cia doanh nghiép
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Hinh 3.20 cho thay cac doanh nghiép c6 quy md cang bé
thi ganh nang vé chi phi thué va cac khoan phai nop ngan séch
cang 16n khi so sanh bang méi quan hé tuong ddi theo ty 18. Bén
canh do, toc do tang ctia cac khoan thué va cac khoan phai nop
ngan séach tai cac doanh nghiép siéu nhé va nhé nhanh hon

nhiéu so v&i muc ting hodc muac cai thién vé loi nhuan trude

thué cua cac doanh nghiép nay.

—+—Loi nhudn trudc thué
—8—Thug va cac khoin phai ndp ngan sich

DN siéu nhé Doanh nghiép nhé
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—8— Thué va cdc khoan phai ndp ngan sach

Hinh 3.20. Lei nhuin truéc thué va thué va cac khoan phai
ndp ngan sach caa cac doanh nghiép ché bién, ché tao theo

guy md doanh nghiép

Nguon: Diéu tra Doanh nghiép hang niam, Tong Cuc thong ké
Diéu nay cho thay yéu cau cap bach vé cac chinh sach
khoan strc doanh nghiép, cac hoat dong hd tro cac doanh nghiép
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siéu nho va nho dé ho c6 thé nang cao hiéu qua tai chinh, tao
tién dé dé cac doanh nghiép nay 16n dan vé quy ma.
3.3.2.5. Hiéu qud cua cac chuwong trinh hé tro ciia Nha nudc téi
tam nhin, nang lec Va déng co tich tu von cia cac DNNVV
trong nganh ché bién, ché tao

Tam nhin dai han, chién lugc kinh doanh cua cac
DNNVV c¢6 anh huong tryc tiép téi dong co va quyét dinh tich
tu vbn chu s¢ hitu cua cac chu doanh nghiép. Chinh sach cua
Nha nude co tac dong truc tiép toi dong co va quyét dinh nay
cua cdc DNNVV.

CHUONG 4 - PHUONG HUONG VA GIAl PHAP THUC
PAY TICH TU VON TAI CAC DOANH NGHIEP NHO VA
VUA NGANH CONG NGHIEP CHE BIEN, CHE TAO
VIET NAM TRONG THOI KY TOI
4.1. Bdi canh va phwong hwéng phat trién doanh nghiép nhé

va vira trong nganh CBCT & Viét Nam dén nim 2035
4.1.1. Boi cdnh, muc tiéu phdt trién nganh ché bién, ché tao
doi véi Viét Nam téi ndm 2025 va tim nhin 2035

Viét Nam van dang kién tri muc tiéu phan dau tré thanh
mot dat nuéc cdng nghiép. Muc tiéu d& ra 1a dén nam 2035,
cdng nghiép Viét Nam duoc phat trién véi da sb cac chuyén
nganh c6 cdng nghé tién tién, chit lugng san pham dat tiéu
chuan quéc té, tham gia sau vao chudi gia tri toan cau, sir dung
nang lugng tiét kiém, hiéu qua, canh tranh binh dang trong hoi
nhap quéc té.
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4.1.1. Phwong hwong phdt trién doi véi cic doanh nghiép
nhé va vira trong nganh ché bién, ché tao dén niam 2035

Déi véi nganh cong nghiép ché bién, ché tao, timg budc
diéu chinh mé hinh ting truong tir chi yéu dua trén sé lugng
sang dya trén ning suat, chat luong va hiéu qua, day manh phat
trién céc nganh va san pham cong nghiép co gié tri gia ting cao,
gid tri xuat khau 16n. Cac doanh nghiép dac biét 1a cac DNNVV
trong nganh s& 1a tru cot quan trong cho qua trinh diéu chinh md
hinh tang trudng nay.
4.2.  Quan diém vé thuc diy tich tu vén tai cac doanh
nghiép nhé va vira trong nganh cong nghiép ché bién, ché
tao Viét Nam

Sy phat trién cua nganh cong nghiép ché bién, ché tao
Viét Nam, qué trinh tich tu vén cua cac DNNVV trng nganh can
dugc thuc hién trén co s¢ nhimg quan diém quan trong nhu sau:

Qua trinh tich tu vén phai duoc thuc ddy biang céc bién
phép chinh sach hay co ché thuc thi pha hop véi cac nguyén tic
va co ché thi truong, pht hop véi quy luat phat trién, quy luat
phan bd nguén lyc cua thi truong.

Céc bién phép thiic dy tich tu vén tai cac doanh nghiép
nho va vira trong nganh cong nghiép ché bién, ché tao Viét Nam
can phu hop véi cac cam két qudc té.

Qua trinh tich tu von tai cac doanh nghiép nho va vira
trong nganh coéng nghiép ché bién, ché tao Viét Nam can phu
hop voi cac nd lyc dang duoc thuc thi nham tai cu tric nén
kinh té, nang cao stc canh tranh cua nén kinh té, cac muc tiéu
tang truong xanh, phét trién bén viing, nang cao trach nhiém cia
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x& hoi cua doanh nghiép d6i véi viéc bao vé mdi truong séng,
an sinh xa hoi.

Qua trinh tich tu vén caa cac DNNVV trong nganh ché
bién ché tao can phai duoc gin véi cac nd luc nhiam nang cao
ning suét, hiéu qua hoat dong, nang lyc canh tranh cua chinh
céac doanh nghiép.

4.3.  Cac giai phap d6i véi Nha nwéc nham thace day tich
tu von caa cac doanh nghiép nhé va vira trong nganh
4.3.1. Tao ldp méi trwong chinh sach, ludt phdap, méi truong
kinh doanh thugn lgi cho viéc ning cao ning luc, dong co
tich tu von ciia ciza doanh nghigp
4.3.1.1. Cdi thién méi trirong kinh doanh va céc chi so danh gid
vé méi truong kinh doanh
Nha nudc can c6 hanh dong quyét liét nham thuc hién cac
bién phép cai cach moi truong kinh doanh, dac biét trong nhitng
linh vurc ¢6 chi phi tuan tha cao va vi tri xép hang cua Viét Nam
con khiém tén, qua d6 s& mang lai loi ich truc tiép dbi voi nang
lyc va dong co tich tu von chi s& hitu ciia cadc DNNVV trong
nganh cong nghiép ché bién, ché tao.
4.3.1.2. Pdy manh cdi cach thi tuc hanh chinh, nang cao chat
lirong dich vu cong, xay ding mét nén quan tri liém chinh nham
giam bat chi phi tuén thu phap lugt, chi phi khdng chinh thec
Chinh phu can ddy manh thuc hién cac hanh dong nham
xay dung mot méi trueong kinh doanh minh bach, liém chinh, chi
phi khéng chinh thirc thip. Cac nd lyc nham thyc hién hiéu qua
cac chuong trinh cai cach thé ché, cai cach chat luong hoat dong

Cua cac co quan cong quyen, cling nhu cac chuong trinh hanh
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dong thong qua cac Nghi quyét nhu Nghi Quyét 19, Nghi Quyét
35... can dugc day manh thyc hién.
4.3.2. St dung hiéu qud cdac cong cu chinh sdch tai chinh,
tién t¢, tin dung, thué lam don bdy nang cao ning lwe, kich
thich déng co tich tu von chii sé hivu ciia ciia DNNVYV trong
nganh
4.3.2.1. Cai thién tinh hiéu qua cua chinh sach tai chinh, tien té
va tin dung nham giam chi phi tién 1ai doanh nghiép phdi tra khi
vay vén ngan hang

Nha nudc, bang cac chinh séch tién té, tin dung va tai chinh
pht hop, cling véi céc bién phap quan Iy kinh té vi mo déng vai
trd quan trong trong viéc duy tri lam phat & muc hop 1y, dong
thoi c6 thé str dung cac cong cu cua thi truong tién té nham dam
bao tinh 6n dinh va tinh hop ly cua I&i suat cho vay.
4.3.2.2. Thuc hién céac chinh sach khoan sic doanh nghiép, dac
biét 1a cac DNNVV trong nganh cong nghiép ché bién, ché tao
thong qua cac chinh sach thué, phdi nép ngan séach

Céc chinh sach vé thué thu nhap doanh nghiép ciing can
dugc diéu chinh nham khuyén khich doanh nghiép tai dau tu 1oi
nhuan vao qua trinh san xuat kinh doanh, ning cao ning lyc va
muc d6 tu cha tai chinh ndi tai cua doanh nghiép, dau tu doi
méi cdng nghé, may méc thiét bi.
4.3.2.3. Thuc hién cac chinh sach wu dai thué, khuyén khich
doanh nghiép nhé va vira giir lai loi nhudn, bé sung von ch s¢
hifu va tdi dau tw loi nhugn nham mé réng SX-KD

Viéc khuyén khich tai dau tu tir loi nhuan c6 y nghia quan

trong ddi voi noi bd mot doanh nghiép. Nhin tir goc do toan
nganh ché bién, ché tao. vin d& nay cang c6 ¥ nghia, dic biét
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trong bdi canh co s von con thap cua nganh, ning luc tu chi vé
tai chinh cling nhu trinh d§ cdng nghé, may madc cua nganh con
& mac khiém tén. Do vay, nhitng chinh sach nay can sém duogc
ban hanh.
433. Hé trg vé nhin thirc, tim nhin va thwc hién cdc
chwong trinh hé tro DNNVV nham hé trg cho qud trinh tich
tu von ciia cic DNNVV
4.3.3.1. Ban hanh va thuc hién chinh sach nang cao nhdn thic
vé tam quan trong cua viéc tich tu von chi sé hitu va viéc nang
cao quy md von cia cac DNNVV trong nganh ché bién, ché tao

Nhan thtc vé tim quan trong cua viéc tich tu von cha s
hitu va viéc nang cao quy mé vén cua cac DNNVV trong nganh
ché bién, ché tao 1 tién d& va co so cho cac hanh dong, co ché
chinh sach, chuwong trinh hd trg va viéc thuc hién cac vai tro cua
Nha nuéc.
4.3.3.2. Trién khai cac chwong trinh hé tro DNNVV trong nganh
ché bién, ché tqo xay dung tam nhin dai han, chién liroc phét
trién bén viing

Céc chuong trinh hd trg DNNVV va cic churong trinh hd
trg nganh cong nghiép ché bién ché tao can chi trong téi yéu
cau nay. Cac hoat dong hd tro ciing can hudng toi viée thay doi
nhan thic ciia cdc DNNVV Vé viéc nang cao ning luc vé von
cha sé hitu, vé nang lyc lya chon phuong thic tich tu vén chu
s& hiru, dic biét 1a tir ngudn ndi lyc.

KET LUAN CHUNG
Tich tu vdn chu s¢ hitu, nang cao ning lyc vé quy mo
vén cha sé hitu 13 mét trong tm can duoc cai thién nham nang
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cao nang lyc cua cac doanh nghiép Viét Nam chuyén dich tir
mot nén kinh té dua trén cac yéu té san xuat sang mot nén kinh
té tri thirc. Dé thiic day qué trinh tich tu vén trong cac DNNVV
trong nganh ché bién, ché tao, Nha nuéc dong mét vai trd quan
trong.

Luan an da dat dugc cac muc tiéu nghién cau dat ra ban
dau ddi voi dé tai luan an. Tuy nhién, luan an van con mot sé
han ché. Mic du NCS di ¢b gang & muac cao nhat nhung mot sb
s6 lidu khong c6 dén thoi diém méi nhat.

Do nhitng han ché trén, sau Luan an, NCS s& tiép tuc thuc
hién cac hoat dong quan sat sé liéu, phan tich va cap nhat sé liéu
nhdm lam siu sic hon nita cac két qua phan tich, cac phat hién
vé nguyén nhan ciing nhu cac dé xuat vé giai phap doi véi Nha

nudc.
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