BQ KE HOACH VA PAU TU BOQ GIAO DUC VA PAO TAO
VIEN NGHIEN CUU QUAN LY KINH TE TRUNG UONG

NGUYEN THI VAN NGA

TAC PONG CUA DAO PONG TY GIA HOI POAI
PEN CAN CAN THUONG MAI VIET NAM

Nganh: Kinh té phat trién
M4 s6: 9.31.01.05

TOM TAT LUAN AN TIEN SI KINH TE

Ha Ni- Nim 2021




Cong trinh dugc hoan thanh tai: Vién Nghién cau
quan ly kinh té Trung wong

Nguoi huéng dan khoa hoc: GS.TS Nguyén Vin Tién
Phan bién 1: PGS.TS Nguyén Trong Co

Phan bién 2: TS. Nguyén TG Anh

Phan bién 3: PGS.TS Nguyén Chién Thing

Luan an s& duoc bao vé truéc Hoi ddng danh gia luan an

cap Vién hop tai Vién Nghién ciu quan ly kinh t& Trung uong
vao hoi .....gio ... ngay ... thang... nim 2021

C6 thé tim hiéu luan &n tai thu vién:
Thu vién Vién Nghién ctu quan Iy kinh té Trung uvong
Thu vién Quéc Gia, Ha Noi




1

PHAN MO DAU

1. Ly do chon deé tai

Can can thuong mai la mot bo phan quan trong trong
can can vang lai va can can thanh toan qudc té, phan anh céc
giao dich vé& hang hda c6 thé quan sat dugc biang mét thuong
khi di chuyén qua bién gi¢i hai quan. Gia tri can can thuong
mai dugc xac dinh 1a chénh léch giira gia tri xuat khau va gia
tri nhap khau vé hang hoa hitu hinh. Tinh trang tham hut kéo
dai 6 thé anh hudng dén kha niang thanh toan cua mot qudc
gia, day qudc gia roi vao tinh trang khing hoang ng, mat gia
ddng noi té. Vi vay, tinh trang thAm hut hay thang du vé can
can thuong mai s& la nhan té dau tién khi phan tich sy bién
dong vé ty gia hdi doai va nguoc lai sy bién dong cua ty gia hoi
doai ciing 12 nhan t6 tac dong lén dén trang thai cia can can
thuong mai.

Ké tir sau cudc khung hoang tién té Thai Lan nam 1997,
rat nhiéu cac cudc tranh luan vé nguyén nhan dan dén cuoc
khung hoang di dién ra. Theo d6, do ché do ty gia hdi doai co
dinh 1a nguy@n nhan truc tiép dan dén cudc khung hoang va céc
nude trong khu viee Pong A bit dau lo so sy 1é thugc qué muc
vao dong tién do la My. Bong thoi, su 6n dinh ty gia hdi doai
duogc coi 1 van dé then chét. Tuy nhién ciing cé nhiéu nghién
ctru cho rang ché do ty gia héi doai tha ndi ciing c6 nhing han
ché va diém yéu 16n nhat cua ché d6 nay 1a bién dong cua ty
gia da gay can tro thuong mai. Hon ntta, chinh vi sy giam luu
luong thuong mai gay ra boi bién dong ty gia da duoc duara la
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ly do cho hé thdng tién t& Chau Au hién tai sir dung chung mot
ddng tién EURO.

Trong qua trinh phét trién kinh té cua Viét Nam, céan
can thvong mai hau hét trong trang thai tham hut lén va
dan toi sy thdm hut cta can can vang lai, can can thanh
toan qudc té (Tong cuc Thdng ké, 2018a). Do d6, mét trang
thai can can thuong mai tot trong bdi canh caa Viét Nam 1a
dat duoc thang du trong dai han. Boi sy thdm hut trong can
can phan nado gay ra nhitng ap luc 16n ddy cau ngoai té
trong nén kinh té ting cao va ciing gdy ra rat nhiéu ap luc
d6i vai Ngan hang Nha nuéc trong viéc lya chon ché do ty
gia phu hop va diéu tiét ty gia hbi doai.

Vay, lua chon diéu tiét can thiép ty gia ¢ mac do nhu
thé nao dé tao ra nhiing tac dong co loi cho can can thuong mai
va tao ra nhitng su 6n dinh vé kinh té ludn 12 mot bai toan dén
nay van can loi giai dap. Dé tim ra cau tra loi thi can lam r6
dugc mirc d6 dao dong cua ty gia hdi doai tac dong dén cén can
thwong mai nhu thé ndo. Do tinh cap thiét va thi vi coa van dé
Vvé ty gia va can can thuong mai nén nghién ciu sinh da Iya
chon chii d& “Tac ddng cia dao dong ty gia hdi doai dén can
cAn thwong mai Viét Nam” lam dé tai luan an caa minh.

2. Nhirng déng gop méi caa luan an
2.1. Vé khoa hoc

Luan an gop phan phat trién 1am sau sic hon co so ly
luan vé& can can thuong mai va dao dong ty gia héi doai. Bao
gom trong d6 1a cac khai niém, cac nhan to tac dong téi can can
thwong mai, tc dong cua dao dong ty gia hdi doai dén cén can
thuong mai Viét Nam.
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Luan an da dua ra khai niém va tinh ra gia tri cu thé cua
dao dong ty gia héi doai thuc da phuong VND. Dao dong ty
gia hdi doai 1a phuong sai c6 diéu kién hay phuong sai khong
diéu kién hodc do léch chuan cua ty gid co so, sai s6 ngau
nhién va chénh léch cua sai s6 ngau nhién thoi ky t véi sai s6
ngau nhién thoi ky t-1.

Str dung md hinh Auto Regressive Conditional
Heteroskedasticity (ARCH) dé tinh toan gia tri dao dong ty
gia hdi doai thuc da phuong VND. Trong d6 ty gia thuc da
phuong VND dugc tinh theo quy tir quy 1 nam 2000 dén quy
2 nam 2019, dya trén rd tién té géom 16 dong tién cua 18 doi
tac thuong mai chinh cua Viét Nam vai ty trong thuong mai
1én t6i 80%.

Luan &n da lugng hoa dugc tic dong cia dao dong ty
gia héi dodi thyc da phuong VND dén gia tri xuat khau, gié tri
nhap khau cua Viét Nam tir quy 1 nam 2000 dén quy 2 nam
2019 va thuc hién kiém tra d6 nhay cua két qua nghién cuu.
Két qua dinh luong cho thay dao dong ty gia hdi doai co tac
dong tich cuc dén gia tri xuat khau nhung chua thé hién tac
dong rd rét toi gia tri nhap khau cua Viét Nam. Nhan thay
nhom hang may tinh, san pham dién ti, dién thoai, may anh,
méy quay phim va linh kién chiém ty trong cao trong gié tri
xuat khau. Khi thuc hién udc luong tac dong dao dong ty gia
héi doai dén gié tri xuat khau nhom nganh hang nay ciing thu
duoc két qua tac dong tich cuc rd rét.



2.2. Vé thuc tién

Luan an cd tinh thyuc tién cao bang viéc xem xét dinh
tinh két hop véi dinh lwong dé danh gia tac dong cua dao dong
ty gia hbi doai dén can can thuong mai Viét Nam. Tir d6 dua ra
cac giai phap gilp cai thién can can thuong mai Viét Nam
trong thoi gian téi, gop phan thuc hién cac chu truong chién
lugc va chinh sach cta Pang, Nha nudc.

Bén canh do, luan an cling chi ra ngoai dao dong ty gia
héi doai thi con nhiéu nhan té khac nhu thu nhap nuéc ngoai,
thu nhap trong nudc, diéu kién thwong mai... ciing tic dong
dén can can thuong mai. Do d6, dé dat duoc thang du cén cin
thuong mai thi cac giai phap dua ra can c sy phdi hop gitra
céac B9, ban nganh.

3. B cuc luan an

Ngoai phan mé dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao
va phu lyc, ndi dung luan &n bao gom bén chuong:

Chuong 1, trinh bay vé téng quan cac cdng trinh va huéng
nghién cau caa luan an

Chuong 2, trinh bay vé co sé ly thuyét va md hinh phan
tich tac dong cuia dao dong ty gia hdi doai dén can can thuong
mai

Chuong 3, trinh bay Vé tac dong cia dao dong ty gia hdi
doai dén can can thuong mai cua Viét Nam

Chuong 4, trinh bay Vvé giai phap diéu tiét ty gia hdi doai
nham cai thién can can thuong mai Viét Nam trong thoi gian
toi



Chwong 1: TONG QUAN CAC CONG TRINH VA
HUONG NGHIEN CUU CUA LUAN AN

1.1. Téng quan cac cong trinh nghién ciru da céng bd lién
quan téi tac dong cia dao ddng ty gia hdi doai dén can can
thwong mai

C6 kha nhiéu nghién cau Iy thuyét tac dong ty gia hoi
doai dén can can thuong mai. Trong nghién ctiu caa Franke G.
(1991) da phat trién mo hinh chién luoc xuat khau caa mot
cdng ty bang quan vai rai ro nham hd tro gia thuyét tich cuc;
Sercu P. va Vanhulle C. (1992) xem xét cing mot van dé
nhung trong mdt moi truong khéc. Sercu P. va Vanhulle C.
(1992) 1ap luan rang sy canh tranh & day khong phai do chi phi
nhap khiu va xuét khau, nhu di néu trong béo céo cua Franke
ma la do chi phi van chuyén va nghia vu thué quan.

Céc nghién cau cho thiy tac dong tiéu cuc. Ethier W.
(1973) va Hooper P. va Kohlhagen S. (1978) cho thiy dao
dong ty gia cao hon co lién quan dén gia ting chi phi cho cac
doanh nghiép khdng thich rai ro dan dén lam giam thuong mai;

Mc Kenzie M. (1999) tién hanh xem xét nghién ciru va
két luan chung rut ra la tdn tai mot su mo hd vé su tac dong.

Bén canh day c6 nhiing nghién cau thuc nghiém nhu:
Asseery, Ahmed va David A Peel (1991) nghién cau cho thay
bién dong ty gia hdi dodi thuc c6 tac dong dang ké vé xuat khau
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it nhat 1a cho tit ca cac qudc gia duoc xem xét trong bai béo nay
va dbi véi phan 16n cac nudce d6 1a tac dong la tich cuc;

Akhtar M. A. va Spencen Hilton R. (1984) nghién cau
anh huong cua su dao dong ty gia dbi voi thuong mai giira Hoa
Ky va Tay Duc giita nim 1973 dén nam 1983 cho thiy tac
dong tiéu cuc. Cac nghién ctu khac De Grauwe P. (1988),
Sauer C. va Bohara A. K. (2001) ciing c6 két qua tac dong tiéu
cuc. Trong nghién ctru Hooper P. va Kohlhagen S. (1978) va
Daly K. (1977) cho thay tac dong chua rd rang.

C6 it nghién ctru trong nudc vé dao dong ty gia hdi doai
va cac nghién ctu dugc thyc hién rit méi. Nguyén Hoang
Oanh va Nguyén Hong Ngoc (2016), Tran Thi Thanh Huyén
va Nguyén Cam Nhung (2017), Pang Ngoc Bién (2019) nghién
ctru vé dao dong ty gia hdi doai. Bang Thi Huyén Anh (2012)
xem xét nghién ctru tac dong ty gia thuc dén hoat dong xuat
khau va nhap khau cua Viét Nam tir nim 1992 dén nay;
Nguyén Thi Hién (2011) phan tich thuc trang va dé xuat dinh
huéng, giai phap nham cai thién mdi quan hé gitra ty gia va can
can thanh toan quéc té cua Viét Nam trong thoi gian téi, gitp
binh 6n ty gia trén thi truong ngoai hdi;...

Khoang tréng nghién ctru 12 luan an xem xét tac dong
cua dao dong ty gia hdi dodi dén can can thuong mai tai pham
vi 12 Viét Nam. Luan an sir dung mo hinh ARCH dé uéc luong
dao dong ty gia hdi doai thuc da phuong cua Viét Nam theo
quy giai doan tir quy 1 nam 2000 dén quy 2 nim 2019. Va
nghién ciru sir dung phuong phép hdi quy OLS dé danh gia tac
dong cua dao dong ty gia hbi doai dén can can thwong mai cua
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Viét Nam bing cach xem xét bién phu thudc 1a gia tri xuat
khau, gia tri nhap khau va bién doc lap 1a dao dong ty gia hdi
doai thuc da phuong, thu nhap trong nudc, thu nhap nudc
ngoai, ty gia thuc da phuong va diéu kién thuong mai.

Viéc xac dinh ty gia hdi doai thuc da phuong dua trén
ro tién té cua 18 ddi tac thwong mai chinh caa Viét Nam.
1.2. Phwong hwéng giai quyét cac van dé nghién ciu cia
luan an
1.2.1. Muc tiéu nghién cizu cua lugn an

a, Muc tiéu tong quat cua luan an 1a phan tich tac dong dao
dong ty gia hbi doai dén can can thuong mai caa Viét Nam.

b, Muc tiéu cu thé: Bé dat duoc muc tiéu tong quét cua
luan &n thi cac muc tiéu cu thé nhu sau:

- Nghién ciru co so ly luan vé dao dong ty gia hdi doai va
tac dong cua dao dong ty gid hdi doai dén can can thuong
mai.

- Phén tich, ddnh gid mic d6 dao dong ty gia hdi doai cua
VND tir quy 1 ndm 2000 dén quy 2 nam 2019. Va danh gia tac
dong caa dao dong ty gia hbi doai dén can can thuong mai Viét
Nam trong thoi gian qua. Tir d6 dé xuat dinh huéng va mot sb
giai phap diéu tiét ty gia hdi doai nham dam bao thing du can
can thuong mai trong thoi gian toi.

1.2.2. Cac cau hei nghién ciru

a. Cau hoi quan ly:

1, Muc d6 dao dong ty gia héi doai hién nay la nhu thé
nao? Liéu co thé cai thién can can thuong mai bang cach diéu
chinh mirc d6 dao dong ty gia héi doai?



b. Cau hoi nghién cau:

2, Mirc d6 dao dong ty gia hdi doai tac dong tgi trang théi
can can thuong mai 12 nhu thé nao?

3, Nhitng tac dong dén ty gia hdi doai dé tao ra sy cai thién
va sy 6n dinh cia can can thuong mai trong thoi gian toi?

4, Bén canh chinh sach ty gia thi chinh sach hd tro nao can
duoc dua ra?
1.2.3. Poi trong va pham vi nghién cizu lugn an

a, Doi twong nghién ciru

Déi tuong va pham vi nghién cau cua luan an 13 tac
dong cua dao dong ty gia dén can cin thwong mai cua Viét
Nam giai doan 2000 dén nay.

Can can thuong mai dugc xac dinh bang chénh léch gia
tri xuat khau véi gia tri nhap khau hang hoéa. Luan an dua trén
gia thuyét kinh té chi c6 mot nhan té thay d6i con cac nhan té
khac khong d6i dé xem xét su bién dong cua can can thuong
mai.

b, Pham vi nghién cizu

+ Vé ngi dung

Luan an str dung khai niém vé ty gia thuc da phuong dé
thuc hién tinh toan gia tri dao dong ty gia hdi doai, déng thoi s&
su dung gia tri dao dong xac dinh dugc dé do luong muc do tac
dong dén can can thuong mai.

+ Vé khong gian

Luan an tap trung nghién cuu trong pham vi Viét Nam va
cac ddi tac thuong mai cua Viét Nam.
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Viéc tinh toén ty gia thuc da phuong REER cua VND tac
gia tinh dua trén rd tién cua 18 qudc gia va ving 1anh tho.
+ Vé thoi gian
Thuc hién nghién cau tir quy 1 ndm 2000 cho dén quy 2
nam 2019 dé danh gia tac dong cua dao dong ty gia hdi doai
dén céan can thuong mai Viét Nam.
1.2.4. Cach tiép cin va phwong phdp nghién ciru dé tai lugn
an
- Céch tiép cdn nghién ciru dé tai
Luan an tiép can d6i twong nghién ciu & goc do cua
NHNN. Trén co sd d6, luan an cling danh gia mot cach doc
lap dé xem xét dao dong ty gia hdi doai co tac dong dén can
can thuong mai bang nghién ciru dinh luong.
- Phuwong phap thu thap, X ly thong tin tw liéu
+ Phuong phap dinh tinh
+ Phuong phap dinh luong st dung md hinh héi quy boi,
phuong phap binh phuong tdi thiéu (OLS- Ordinary Least
Square). Viéc tinh toan gia tri dao dong ty gia hdi doai thuc da
phuong: M6 hinh ARCH duoc sir dung dé tinh toan gié tri dao
dong ty gia hdi doai.
CHUONG 2: CO SO LY THUYET VA MO HINH PANH
GIA TAC PONG CUA DAO PONG TY GIA HOI POAI
PEN CAN CAN THUONG MALI
2.1. Co sé' ly thuyét vé dao dong ty gia héi doai va can céin
thwong mai
2.1.1. Mt sé khai nigm
- Khai niém ty gi& hdi doai: Trong khuén khé caa luan an,
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ty gia hdi doai duoc tinh bang sé don vi noi té trén mot don vi
ngoai té (phuong phap yét gi truc tiép). Khi ty gia giam, dong
noi té I1én gia, ngoai té giam gi&; Nguoc lai, ty gia ting dong
nghia v&i ndi té giam gia, ngoai té I1én gia.

- Khai niém chinh sach ty gia: Chinh sich ty gia la h¢
théng céac quy tic va céng cu duoc co quan quan ly tién té cua
quéc gia sir dung dé diéu tiét ty gia nham phuc vu muc tiéu
cua qubc gia trong mot thoi ky nhat dinh (Mai Thu Hién,
2013).

- Noi dung cua chinh s&ch ty gia

Chinh sach ty gia bao gom hai noi dung co ban 1a :

+ Lua chon ché d6 ty gia

+ Can thiép va diéu tiét ty gia bang cac cong cu

- Khai niém dao dong ty gia héi doai

Trong luan an dao dong ty gia héi dodi duoc dinh nghia 1a
phuong sai c¢6 diéu kién hay phuong sai khong diéu kién hoac
1a do léch chuan cua ty gia co so, bién ngau nhién va chénh
léch bién ngau nhién voi do tré trong mot thoi ky. Noi cach
khac d6 chinh 1 sy thay d6i khong ludng trude duoc cua ty gia
héi doai (Mc Kenzie, 1999).

2.1.2. Cin cin thwong mgi Va CAC Yéu té anh hwong dén can
cdn thwong mai ciia mgt nén kinh té

- Khai niém can can thwong mai - Trade Balance (TB)

Hang héa thdng ké trong can cén thuong mai bao gom tat
ca cac hang hoa hitu hinh c6 thé dich chuyén va c6 sy chuyén
giao quyén s¢ hitu gitra ngudi cu tri v6i nguoi khong cu tru.

- C4c nhan t6 tac dong dén can can thwong mai nhur:
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+ Nhan t6 ty gia tac dong dén gié tri xuat khau
+ Nhan té lam phéat
+ Gia thé giéi cua hang hoa xuat khau ting

2.2. Méi quan hé giira dao ddng ty gia hdi doai va can can
thwong mai
2.2.1. Co ché va hudng tic dong ciia dao dong ty gia héi dodi
dén cdn cin thwong mai

Dao dong ty gia hdi doai phu thugc rat nhiéu vao sy
thiét 1ap co ché bao hiém rui ro. Sy ton tai cua viéc phong vé
ngoai té cho phép cac doanh nghiép phan tan rai ro ty gia. Diéu
nay co thé giam nhe tac dong tiéu cuc tiém tang cua dao dong
ty gia hoi doai ddi voi thuong mai qudc té. Trong khi do, su gia
tang rui ro ty gia co thé co tac dong tiéu cuc hoic tich cuc 1&n
khdi lugng thwong mai. Sy anh huong cua thu nhap ddi voi
nhitng bién dong xau cua ty gia co thé dan dén mdi quan hé
tich cuc giita thuong mai va sy dao dong ty gia. Su thay doi
cua ty gia hdi doai 1am tang loi ich can bién duy kién cua doanh
thu xuat khau va do 6 thiic day cac doanh nghiép gia ting xuat
khau. Tac dong cua dao dong ty gia phu thudc vao thai do ddi
véi rii ro caa doanh nghiép. Néu nha xuét khau ngai rai ro s&
lo ngai vé doanh thu giam do bién dong ty gia hdi dodi thi c6
thé xuat khau nhiéu hon khi rai ro cao hon dé bao vé doanh
thu. Mat khéac, vdi nhitng doanh nghiép wa thich rui ro thi co
thé khong thuc hién phong vé va vi vay s& khong c6 tac dong
cua dao dong ty gia d6i véi hoat dong xuit nhap khau cua
doanh nghiép do (Arize, 1995).
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2.2.2. Co ché va cdc kénh tic déng cia tragng thai can can
thwong mai dén dao dgng ty gia héi dodi

Gia dinh can can thuong mai la tham hut thi s& khién
cau ngoai té tang cao, gia dinh cac nhan t6 khac khong dbi do
d6 s& khién ty gia hbi doai tang. Tuc 1a khién ty gia hdi trén thi
trudng doai bién dong. Tiép tuc xem xét vé ché dé ty gia quéc
gia dang ap dung.

- Néu d6 1a ché do cb dinh

- Néu d6 1a ché do ty gia tha noi

- Néu d6 1a ché do ty gia tha ndi ¢ quan ly
2.3. Mo hinh phéan tich danh gia dinh lwgng tac dong cia
dao ddng ty gia hoi doai dén can can thwong mai
2.3.1. Lwa chgn m6 hinh

Theo d6, luan an dua ra phuong trinh ham thuong mai nhu
sau:

X = (Y foreign, REER, VoI, ToT) (1) va
M =g (Y domestic; REER, Vol) @)

Pé diéu tra mdi quan hé nay trong md hinh cua tac gia,
ham thuong mai trong mo hinh don gian sé& duoc thay doi
thanh phuong trinh tuyén tinh sau:
l0gX: = B1o + P11logrGDP;, foreign + P12V0lt + B13logREER + fuaToT+
g (3) va logM: = P + PalogrGDP ¢ domesic + Pz2Vok +
B2slogREER+ & (4)

Trong d6 logX: 1a logarit cua gia tri xuat khau; logM; la
logarit cua gié tri nhap khau; logrGDP + foreign 12 logarit cua thu
nhap thuc nudc ngoai dugc xac dinh can cu theo trong sb cua
gia tri thuc cua tong san pham qudc nodi (GDP) cua cac qudc
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gia thwong mai l6n nhat cua quéc gia nghién cau; bién
10grGDPy, domestic 1a logarit cta thu nhap thuc trong nuéc; ToT
1a diéu kién thuong mai; Vol 12 gi tri dao dong ty gia hdi doai
thuc da phuong va & 12 phan du; logREER 1a logarit cua ty gia
thuc da phuong.
2.3.2. Po lwong dao dng ty gid héi dodi

Duya theo 1y thuyét kinh té qudc té cho thay rang ty gia hoi
doai dugc xac dinh boi cic nguyén tic co ban vé ty gia hdi doai
va mdi quan hé nay co thé duoc thé hién dudi phuong trinh
sau:

e=a + X+ &

Trong d6: et la ty gid co s&

X 14 céc bién giai thich dai dién cho cac nguyén tic co ban
ty gia héi doai

&t 1a mot bién ngau nhién, o 12 hé sb chan va p 1a mot
vector caa cac hé sb hoi quy.
CHUONG 3: TAC PONG CUA DAO PONG TY GIA HOI
POAI PEN CAN CAN THUONG MAI CUA VIET NAM
3.1. Khéai quat thuc trang dao ddng ty gia héi doai va can
can thwong mai cia Viét Nam
3.1.1. Thuc trang dao dgng ty gid héi dodi ciia VND

Xu hudng bién dong cua ty gia giao ngay trén thi truong la
ting 1én. Trong dau nhitng nam 2000 ty gi4 giao ngay
USD/VND c¢6 xu hudng tang giam quanh vi tri 15000 va tang
nhe dan 18n téi nam 2008. Sau do ty gia giao ngay tang lién tuc
va ting nhanh. Giai doan tir nam 2013 dén nam 2015 ty gia c6
tang nhung mtrc d tdng cham hon va trong giai doan tur 2016
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dén nay thi muc ting cua ty gid giao ngay trén thi truong 6n
dinh hon va van cd chiéu hudng ting l1én.
3.1.2. Thuc trang cdn cin thuwong mai cua Viét Nam

- Hoat dgng xudt khau hang héa

Thoi ky 2001 - 2010, ting truong kim ngach xuat khau
hang hoéa binh quin 17,42%/nim, nhanh hon tdc do ting
truong GDP trén 2,4 lan (GDP ting binh quan 7,21%/nam).
Trong giai doan 2010 - 2018, kim ngach xuat khau tir 70200
triéu USD nam 2010 1én dén 243480 triu USD nim 2018,
taing gip 3,5 lan; nhung téc do ting qua cac nam lai cO xu
hudng giam.

- Hogt d@éng nhap khau hang héa

Trong giai doan 2000-2019, kim ngach nhap khau ¢ Viét
Nam ciing ¢ xu hudéng ting. Nhung toc do ting di c6 xu
huéng giam manh, va toc d6 giam cua nhap khau thip hon toc
d6 giam cua xuat khau. Day 1a mot tin hiéu tét gidp cai thién
can can thuong mai. Giai doan 2001-2005, nhip d¢ tang trudng
nhap khau hang hoa 13 18,7%/nim; giai doan 2006-2010 giam
xudng con 18,42%/nam.
3.2. Phan tich dinh tinh tac dong cia dao ddng ty gia hoi
doai dén can cin thwong mai cia Viét Nam tir nim 2000
dén nay

Viéc mat gia danh nghia nay hay xu huéng ting cua ty

gia danh nghia USD/VND trong nhitng nim qua kha dé du
bao boi nhiing &p luc cao lén cau ngoai té trong nén kinh té.
Do vay dang trén giac do cua doanh nghiép khi nhin nhan vé
sy mat gia danh nghia cua VND thi sy bién dong cua ty gia hdi
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doai s& lam tang loi ich can bién dy kién cua doanh thu xuit
khau. Do d6 thic day cac doanh nghiép gia ting xuat khau.
Trén thyc té, tinh hinh can cin thuong mai c6 dau hiéu cai
thién tich cuc, dat thang du lién tuc tir ndm 2017 dén nay. T
quan sat vé mat dinh tinh, tac gia ky vong vé sy tac dong tich
cuc cua dao dong ty gia hdi doai dén can can thuong mai cia
Viét Nam.
3.3. Phin tich dinh lwong tac dong dao dong ty gia hdi doai
dén can can thwong mai ciia Viét Nam tir nim 2000 dén nay
3.3.1. Udc lwong gia tri dao dpng ty gid héi dodi thwe da
phuwong ciia VND
Ty trong thwong mai cia Viét Nam véi 18 québc gia va
viing lanh tho chiém ty trong Ion trong téng gié tri thwong mai
cua Viét Nam qua cac thoi ky. C6 nhitng thoi diém nhu quy 4
nam 2012 dat 81,64%, quy 4 nam 2014 ty trong 1én t&i 80,33%
va trung binh tir quy 1 niam 2000 dén quy 2 nam 2019 dat
78,19% (IMF, 2020d). Nhu vay viéc lya chon 18 quédc gia va
vung lanh thé 1am dai dién cho céc ving quédc gia va lanh thd
khac trong hoat dong thuong mai cua Viét Nam 1a rat hop Iy.
Udc luong dao dong ty gia thuc su dung phuong sai ¢6
diéu kién cia md hinh ARCH bac nhat véi ty gia thuc da
phuong. Phuong trinh ¢6 dang sau:
Dlogreer:= ao + aiDlogreer.1+ ut Trong do, ur ~ N (0, &)
Dao dong ty gia thuc da phuong, & = Bo + B1U%1
Két qua u6c luong phuong trinh nhu sau:
Dlogreer: = 0,015644 + 0,857044 Dlogreert.1 — 0,961399
Dlogreert.> + Ut Trong d6: ut ~ N (0, &)
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Mtrc ¥ nghia. (0,000%%%)  (0,000%**) (0,000%**)
Dao dong ty gia thuc da phuong, 8= 0,000736 + 0,445180 U2,
Mirc ¥ nghia. (0,0001***) (0,0674*)

(Cht thich: *** va * twong tng voi mic ¥ nghia thong ké véi
muc y nghia 1% va 10%)

Nhu vy cac hé s6 ude lugng y; cua u?.1 va hé sé chan déu
dwong va déu co y nghia thdng ké véi mie ¥ nghia 1% va 10%.
3.3.2. Pinh lweng mo hinh va phan tich két qud
Bang 3.3: Két qua wée hrgng tac dong dao dong ty gia thuc

da phwong dén gia tri xuit khau cia Viét Nam tir quy 1
niim 2000 dén quy 2 nim 2019

Bién déc lap Bién phu thugc (Dlogxk)
Hé so chan -0,157139 **

Dloggdpf 0,276859 *
Dlogreer(-2) 0,062848

VOL 6,987180*

ToT 0,000000161*

Sé quan sat 75

Nguon: Tac gia wéc lwong tir phan mém Eview 6
Chu thich: ** va * tuong (g voi mirc ¥ nghia thong ké & 5%
va 10%.

Pé kiém tra d6 nhay cua két qua nghién ciu ham xuat
khau, thuc hién udc lugng md hinh ham gia tri xuit khau véi
can trén va can dudi cua bién dao dong ty gia hdi doai (VOL)
v6i bién d6 1a 5%. Két hop két qua kiém dinh cua gia thuyét
suy ra nghién ctru khong thay doi.
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Két qua woc lwong chi ra rang bién dao dong ty gia thuc da
phuong tac dong tich cuc dén gia tri xuat khau. Néu dao dong
ty gi4 thuc da phuong VND ting 1én 1%, trong diéu kién cac
yéu t6 khac khong dbi thi gia tri xuat khau cua Viét Nam ting
lén 6,99%. Khi thuc hién dinh luong, két qua thuc nghiém
ching minh cho nhan dinh trén 13 dung. Diéu nay cho thiy su
diéu chinh ty gia trung tam caa VND trong cac giai doan vira
qua la hgp ly trong viéc cai thién can can thuong mai. Cac hop
dong ngoai thuong gitra doanh nghiép & Viét Nam véi céc
doanh nghiép nuéc khac déu sir dung ngoai té lam déng tién
tinh toan va thanh toan nén xu huéng mat gia VND trong thoi
gian qua lai 1a c6 lgi hon cho cac hop dong xuét khau. Béi voéi
doanh nghiép xuat khau thich rai ro thi viéc bién dong ty gia
cua VND cha yéu theo xu hudng mat gia ciing 1a co hoi cho
doanh nghiép tao ra thém doanh thu tai chinh. Vi vay doanh
nghiép van tiép tuc ma rong thi truong va gia ting hoat dong
xuat khau.

Luan &n thuc hién udc luong tac dong dao dong ty gia hoi
doai da phuong VND dén nhém hang may tinh, san pham dién
tr, dién thoai, may anh, may quay phim va linh kién. Do nhém
hang nay chiém ty & cao trong gia tri xuat khau cua Viét Nam.
Bing thuc nghiém di chi ra bién dao dong ty gia da phwong
ciia VND c6 tac dong tich cuc dén gia tri xuat khau nhém hang
may tinh, san pham dién ti, dién thoai, may anh, may quay
phim va linh kién va muc tac dong kha manh. Néu dao dong ty
gia ting thém 1% thi gia tri xuat khau nhdm nganh hang nay s&
tang thém 18,579%.
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Bang 3.5: Két qua wée lwgng tac ddng dao dong ty gia dén
gia tri nhap khau caa Viét Nam tir quy 1 nim 2000 dén quy

2 nam 2019
Bién déc ldp Bién phy thugc (Dlognk)
Loggdpvn(-2) 0,004878 **
Dlogreer(-2) -0,275996*
VOL(-3) -0,754472
Sé quan sat 73

“Nguén: Téc gia udc luong tir phan mém Eview 6”
Ch thich: ** va * tuong Gng voi mie ¥ nghia thong ké 1a 5% va 10%
Bién bién dao dong ty gia hdi doai thuc da phuong VOL
tac dong khong rd rang dén gia tri nhap khau vi mtc y nghia
I6n hon 10%. Tuy nhién, diéu nay ciing phu hop véi nhiing
nghién ciru trude day trén thé gioi (Hooper P., 1978).
3.4. Panh gia chung tic dong cia dao dong ty gia hdi doai
dén can can thwong mai Viét Nam
Téc do ting cua gia tri xuat khau cao hon téc do ting
cua gia tri nhap khau. Co cau nhdm nganh hang xuat khau va
nhap khau ciing di co sy thay doi giam ty trong xuat khau
nhitng san pham, khoang san tho; ting nhap khau méay méc,
thiét bi, dung cu, phu ting; giam nhap khau nguyén, nhién vat
lieu. Thi trudng xut, nhap khau hang hoa cia Viét Nam ciing
tro nén da dang hon. Hoat dong dau tu cua khu vuc FDI vao thi
trrong trong nudc gia tang, tao ra cac cum, khu céng nghiép
trén ca nudc. Ty gia hdi doai USD/VND bién dong theo chiéu
hudng tang ty gia trong ca giai doan 2000-2019. Nhung khi
tinh toan ty gia thuc da phuong REER thi chi s6 ty gia I6n hon
1 trong nhiing giai doan gan day va du bao ting tiép trong
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tuong lai. Can can thuong mai thang du nhung nhu phan tich da
chi ra thi thing du nay duoc tao tir xuat khau rong khu vuc
doanh nghi¢p FDI.

Hién nay rd tién dé xac dinh gom 8 ddng tién do la
USD,EUR, CNY, THB, JPY, SGD, KRW, TWD. Tuy nhién,
trong Quyét dinh dwa ra thi rd tién té dé xac dinh ty gia trung
tam cling chua néu rd rang va dinh ky bao lau thi s& diéu chinh
ro tién té do.

Mtic dao dong ty gia hdi doai tang c6 tac dong tich cuc tGi
can can thuong mai. Tuy nhién, mac dao dong ty gia nay chu
yéu bi gay ra bai sy mat gia cua dong noi té.

CHUONG 4: GIAI PHAP DPIEU TIET TY GIA HOI POAI
NHAM CAl THIEN TRANG THAI CUA CAN CAN
THUONG MAI VIET NAM

4.1. Boi canh, dinh huéng phat trién kinh té va muc tiéu tao lap
trang thai can can thwong mai Viét Nam thoi Ky toi nam 2030
4.1.1. Béi canh nén kinh té Vigt Nam tdi nim 2030

- Vé gia tri dao dong ty gia
Dao dong ty gia hdi doai bi tac dong bai rat nhiéu cac yéu to.
Pau tién phai noi téi chinh sach ty gia héi doai ma NHNN ap
dung; Du trit ngoai hdi; Viéc diéu tiét cung cau ngoai té trén thi
truong ngoai hdi; Cac yéu té tac dong téi hoat dong xuat khau,
nhap khau hang hoa nhu nhém mat hang ngoai thuong; Su tang
truang kinh té cua céc thi truong ddi tac;

- V& can can thuong mai cua Viét Nam
Kim ngach nhap khau cia Viét Nam hién nay van rat cao,
phan anh san xuat cua nudc ta phu thuoc nhidu vao viéc nhap
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khau méy mac, thiét bi, nguyén vat liéu thi r rang s& gay kho
khin cho cac doanh nghiép nhap khau khi ty gia ting qua
murc. Xuat khau cua Viét Nam ciing nhu cac nudc khac chiu
tac dong rat nhiéu cua céc yéu té nhu thué xuat khau, niang
suit lao dong cua nganh hang xuét khiu, co cdu hang xuét,
chat lugng va mic do da dang hoa chung loai, cong tac tiép
thi...

4.1.2. Pinh hwéng phéat trién kinh té Viét Nam tir nay tdi
2030

+ Pén nam 2025: La nudc dang phat trién co cong nghiép
theo hudng hién dai, vugt qua mic thu nhap trung binh thép.

+ Pén nam 2030: La nudc dang phat trién c6 cong nghiép
hién dai, thu nhép trung binh cao.

+ Dén nam 2045: Trd thanh nude phat trién, thu nhap cao.
4.1.3. Muc tiéu tgo l@p trang thdi cian cin thwong mai Viét
Nam thei Ky téi nam 2030

Theo béo cdo Ké hoach phat trién kinh té - xi hoi giai
doan 2021-2025, Bo Coéng thuong dat muc tiéu vé phét trién
xuat nhap khau hang héa nhu sau:

- Toc d¢ ting truong xuat khau hang hoa dat binh quan tir
5%/mam, kim ngach xuét khau dat khoang 340 ty USD vao
nam 2025; toc do ting truong xuat khau hang hoa cia doanh
nghiép trong nudc ting 5%. Trong d6, xuat khau sang khu vuc
thi truong chau Au, chau My tang truong trung binh tir 7 -
10%/nam.

-Téc @6 ting truong nhap khau hang héa binh quan giai
doan 2021 - 2025 tang 4,9%/nam; kim ngach nhap khéu dat
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khoang 330 ty USD vao nam 2025; téc do ting truong nhap
khau hang hoa ciia doanh nghiép trong nudc ting 6%.

- Can can thuong mai thang du thoi ky 2021 — 2030.

4.2. Giai phap nham cai thién trang thai cia can can
thwong mai Viét Nam
4.2.1. Nhom gidi phdp doi véi ty gia héi dodi

Ngan hang Nha nuéc can ting cuong tinh linh hoat cua ty
gia hdi doai trong gidi han on dinh cho phép vai viéc ap dung
chinh séch ty gia tha ndi co diéu tiét.

Ngéan hang Nha nudc can thuc hién diéu chinh néi long ty
gia h6i doai theo phuong phép thir va sira.

Viéc xac dinh VND theo rd tién té nhu hién nay dé cong
bd ty gia trung tdm can luya chon duogc rd tién thich hop sé
giam sy bién dong bat thuong boi su bién dong cua nén kinh
té cua qudc gia co dong tién neo theo.

Ngan hang Nha nudc can chi dong can thiép I8n thi trueong
ngoai hdi. Trong trudng hop dong VND bj 1én gia boi &p luc
cung ngoai té trong nén kinh té thi can sin sang mua ngoai té
vao dé tranh mirc dao dong ty gia qua muc theo hudng 1én gia
cua ndi té, gay ra tac dong tiéu cyc tdi can can thuong mai.
4.2.2. Nhom gidi phap phat trién co sé ha tang

Pé hd tro thuc ddy hoat dong xuét nhap khau hang hoa doi
hoi quéc gia can c6 mot co sd ha tang tét. Cac giai phap dua ra
bao gom:

Mot 13, Chinh phu tiép tuc hd tro, khuyén khich phat trién
céc nganh codng nghiép phu tro dé san xuét trong nudc giam bat
phu thugc vao ngudn tu lidu, nguyén vat liéu tir nude ngoai.

Hai 13, tiép tuc hoan chinh quy hoach phét trién cac nganh



22

nong nghiép co loi thé canh tranh dé dinh hudng cho doanh
nghiép tap trung dau tu vao cc nganh hang nay. Hd trg doanh
nghiép tham gia vao chudi gia tri toan cau.

4.2.3. Nhém gidgi phép vé co sé phap ly

- Xay dung tiéu chuan va quy chuan cac mit hang xuét
nhap khau. Boi hang rao thué quan ngdy cang c6 xu huéng
dugc d& bo va thay vao d6 1a cac hang rao phi thué quan va
tiéu chuan ky thuat duoc dung 1én khi muc hoi nhap kinh té
ngay cang réng va sau.

- Chu dong c6 @i sach phi hop véi cac chinh sach bao ho
mau dich dudi moi hinh thirc.

4.2.4. Nhom gidi phdp doi véi héi nhdp kinh té quéc té

- Chinh phu tiép tuc lya chon va ky két cac hiép dinh
thuvong mai tu do song phuong va da phuong c6 1gi cho Viét
Nam.

- Clung véi d6 tang cuong hoat dong xuc tién thuong mai
trong nudc va ngodi nudc nham tao co hoi két ndi gitra cac
doanh nghiép san xuit may mac.

4.2.5. Nhom gidi phdp déi véi phat trién nguén nhan luc

- Con ngudi van ludn 1a yéu té then chét trong san xuat va
thwong mai. Do d6 viéc nang cao chat lwong ngudn nhan luc
phai duoc thuc hién xuyén sudt trong qua trinh phét trién dat
nuoc.

- Nang cao y thuc va tinh ty gidc cua ngudi hoc trong bdi
canh cong nghé thdng tin, internet phat trién.
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- Phét trién cac ky nang mém cho sinh vién trén ghé nha
truong nhu kha ning phan tich, 1am viéc nhém, giao tiép thuyét
trinh, tin hoc van phong, thu thap va xur ly théng tin...

KET LUAN VA KIEN NGHI
1. Kétluan

Nén kinh té Viét Nam hoi nhap ngay cang rong va sau hon
vao nén kinh té thé gidi. Do d6 bén canh nhiing thoi co thi nén
kinh té s& phai d6i mit véi vo van nhiing thach thic. Viéc thay
dbi va thich &ng véi bdi canh mai 1a didu rat can thiét ddi véi
ching ta hién nay. Biéu chinh chinh sich ty gia theo huéng
tang cuong tinh linh hoat cia ty gia hdi doai trong giéi han 6n
dinh cho phép; néi long ty gia trung tdm va neo VND véi mot
ro tién té 1a hop ly. Khi ma déi tac thuong mai caa Viét Nam
ngay cang da dang, ¢ mo cia nén kinh té ngay cang cao va
cling vai viéc tu do héa dong von.

Luan an da hé thong hoa va phat trien ly luan vé tac dong
dao dong ty gia hdi doai dén can can thuong mai. Da dwa ra mo
hinh uéc lugng, phuong phap nghién ctu va céch tiép can tac
dong dao dong ty gia hdi doai dén can can thuong mai Viét
Nam. Tir d6 ndi dung nghién ctru da tim hiéu, phan tich va
danh gia tic dong dao dong ty gia thuc da phuong VND dén
can can thuong mai Viét Nam. Noi dung da lam r6 va tra oi
cho céac cau hoi nghién cau: ty gia hdi doai thuyc da phuong
VND dao dong lién tuc trong nhiing nim gan day. Dao dong
manh mot s6 giai doan nhu 2001-2002, 2012-2013, 2015-
2016. Dao dong ty gia thuc da phwong VND tac dong tich cuc
dén gia tri xuat khau va tac dong khong 16 rang dén gia tri
nhap khau. Néu dao dong ty gia thuc da phuong VND tang
1én 1%, trong diéu kién cac yéu té khac khong thay doi thi gia
tri xuat khau cia Viét Nam tang 1én 6,99%. Bang viéc kiém
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tra d6 nhay cho thiy két qua nghién ctu dinh luong khong
thay d6i. Bén canh mot sb két qua dat duoc nhu: Can can
thwong mai cia Viét Nam trong nhitng nim gan diy di cé
nhitng chuyén bién tich cyc; Tang trudng kim ngach xuét khau
hang hda vuot muc tiéu Chién luoc phét trién kinh té- xa hoi
giai doan 2001-2010; Téc dd tang kim ngach nhap khau da c6
xu huéng giam manh trong nhimg nim gan day; Thi trudng
xuat, nhap khau hang héa cua Viét Nam tré nén da dang hon;
Hoat dong dau tu cua khu vuc FDI vao thi truong trong nuéc
gia tang, xuat khau rong khu vuc FDI tang manh;

Noi dung nghién ctru ciing chi ra mot s6 ton tai han ché:
Trong toan bo thoi ky chién luge 2001-2010, can can thuong
mai Viét Nam lubn & trong tinh trang nhap siéu; Muc thang du
TB chua cao trong nhiing nam gan day va van ton tai nhing
yéu té gay dao chleu trang thai can can; Nganh san xuat phu tro
trong nudc cOn yéu nén phai nhap rat Ién nhom hang tu liéu
san xuat va nguyén liéu vat liéu phuc vy san xuat; Do chiu anh
huong xau caa cudc khing hoang tai chinh tién té toan cau nam
2008, khiing hoang ng cong nam 2010 tai khu vuc Chau Au,
dai dich Covid- 19.

2. Kién nghi hwéng nghién ciru tiép theo

Can ct trén nhiing van dé da dat duoc va han ché trong
luan &n giGp mo ra nhimg hudng nghién ctu vé sau nhu:

Xem xét tac dong cua dao dong ty gia hdi dén cén can
thwong mai Viét Nam khi c6 tinh dén nhiing thay d6i co cau
kinh té do khung hoang kinh té.

Hay mo ra cac nghién ciu riéng vé tac dong cua dao dong
ty gia hdi dodi dén can can thuong mai song phuong ciia Viét
Nam véi mot sé ddi tac thuong mai chinh.
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